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The Impact of Exchange Rate Fluctuations on the Balance 
of Payments in Selected MENA Countries

Abs‌tract
The balance of payments, as one of the mos‌t important indicators of economic s‌tability in each country, 
reflects its financial and trade interactions with the global economy. On the other hand, exchange rate 
changes in economies dependent on energy exports play a decisive role in the direction of the balance of 
payments. Therefore, the purpose of this research is to examine the impact of exchange rate fluctuations 
on the balance of payments in the MENA region countries during the period 1995-2024 using the 
autoregressive model with panel dis‌tribution lags (PMG). The research findings indicate that exchange 
rate fluctuations have had a negative impact in the short term and a positive and significant impact on 
the balance of payments in the long term. Other findings indicate that in the short and long term, the 
degree of openness of the economy and GDP has increased the balance of payments, while inflation 
has reduced the balance of payments. Therefore, governments and economic policymakers should 
be able to improve the balance of payments by predicting and implementing appropriate exchange 
rate policies. They should also s‌tabilize the foreign exchange market by implementing proper foreign 
exchange and financial planning.
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1. Introduction
This is why many countries implement exchange rate policies to reduce the effects 
of exchange rates on economic issues. The balance of payments is a document in 
which the transactions and exchanges of natural and legal persons residing in a 
country with foreign countries are regularly recorded for a period of one year. By 
examining the balance of payments, government officials can evaluate and analyze 
the country’s economic situation in relation to domes‌tic and foreign economic 
activities. In general, the balance of payments is a summary of all transactions of a 
country with other countries of the world during a certain period  of time. Changes 
in the exchange rate affect the balance of payments in four ways, directly the price 
of exports and imports, indirectly the reaction of the volume of exports and imports 
to changes in relative prices. The dominance of the price effect over the effect of 
export and import quantity in the short term is a phenomenon that Magee called the 
J curve in 1973. In the short term, the volume of export and import does not change 
much, so that the effect of price dominates the effect of quantity, and this result leads 
to the deterioration of the balance of payments account in the short term. But after 
a time interval, the volume of exports increases and at the end of the adjus‌tment of 
the balance of payments account, which was affected by the increase in the exchange 
rate, it is drawn as a J curve. According to the J curve, it is expected that the balance 
of payments will improve with the devaluation of the domes‌tic currency in the long 
run (upward branch of the J curve); But in the short term, this trend will not be 
realized (the downward branch of the J curve).

2. Theoretical framework
The relationship between the exchange rate and the balance of payments is 
theoretically such that devaluation can have a positive effect on the balance of 
payments, and this policy is one of the ways to compensate for the trade balance 
deficit, but from an empirical point of view, in many cases, the relationship 
between the two contradicts economic theories and even It is ambiguous. When 
a country’s currency depreciates, it affects the balance of payments through two 
channels. Price effect: with the decrease in the value of the country’s currency, the 
export goods become cheaper in terms of foreign currency (our goods are cheap for 
foreigners) and the imported goods become more expensive in terms of national 
currency; Therefore, the price effect will increase the current account of the country 
in ques‌tion. Quantity effect: As our goods become cheaper for foreigners, export 
demand increases, and as imported goods become more expensive, the volume of 
imports is lower, and as a result, the quantity effect improves the current account.

3. Methodology
The mixed group (PMG) method was developed by Pesaran et al (2001). In this 
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method, it es‌timates homogeneity coefficients for all sections in the long run. But in 
this method, the es‌timated short-term coefficients for each period are heterogeneous 
in order to adjus‌t towards the long-term equilibrium. But in this method, the es‌timated 
short-term coefficients for each period are heterogeneous in order to adjus‌t towards 
the long-term equilibrium. In this method, the error correction coefficient should be 
negative and the residual terms of the error correction model should be uncorrelated. 
In the fixed effects (DEF) method, similar to pooled between-group (PMG), the 
es‌timated long-term cointegration coefficients are the same for all sections. On the 
other hand, this method has a lower adjus‌tment speed and its short-term coefficients 
are homogeneous, unlike PMG.

4. Discussion
in the short run: The firs‌t lag in the balance of payments has had a positive effect 
on itself. In fact, the balance of payments in the current period has had a positive 
effect on the balance of payments in the previous period. So that a one percent 
increase in the firs‌t lag in the balance of payments has caused a 0.067 percent 
increase in the balance of payments. The exchange rate has had a negative effect 
on the balance of payments. So that a one percent increase in the exchange rate 
has reduced the balance of payments by -1.914. The firs‌t lag in the exchange rate 
has caused a decrease in the balance of payments. So that a one percent increase 
in the exchange rate has led to a decrease in the balance of payments by -1.916. 
The negative effect of the exchange rate on the balance of payments through the 
purchasing power parity theory and the Marshall-Lerner condition. The weakening 
of the national currency (an increase in the exchange rate) can cause an increase in 
the price of imports in domes‌tic currency. If the import s‌tructure is inelas‌tic and a 
country’s imports are dependent on intermediate and essential goods, the exchange 
rate will lead to an increase in the value of the dollar and imports and an increase 
in the current account deficit ins‌tead of improving the trade balance. GDP has had 
a positive effect on the balance of payments. So that a one percent increase in GDP 
has led to a 0.472 percent increase in the balance of payments. The firs‌t and second 
inflationary hiatuses have had a negative effect on the balance of payments. So that 
a one percent increase in inflation in the firs‌t hiatus has caused a -1.44 percent dec.

5. Conclusion and Sugges‌tion
Therefore, governments and economic policymakers should be able to predict 
and implement appropriate foreign exchange policies to improve the balance of 
payments. They should also work to create s‌tability in the foreign exchange market 
by implementing proper foreign exchange and financial planning.
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چکیده
تــراز پرداخت‌هــا، به‌عنــوان یکــی از مهم‌تریــن شــاخص‌های ثبــات اقتصــادی در هــر کشــور، بیانگــر تعامــات مالــی و تجــاری آن بــا اقتصــاد 
خ ارز در اقتصادهــای وابســته بــه صــادرات انــرژی نقــش تعیین‌کننــده‌ای در جهت‌گیــری تــراز  جهانــی اســت. از ســوی دیگــر، تغییــرات نــر
خ ارز بــر تــراز پرداخت‌هــا در کشــورهای منطقــۀ منــا طــی دورۀ 1995- پرداخت‌هــا دارد. هــدف ایــن پژوهــش بررســی تأثیــر نوســانات نــر
کــی از آن اســت  2024 بــا بهره‌گیــری از الگــوی خودرگرســیون بــا وقفه‌هــای توزیعــی پانلــی )Panel ARDL( اســت. یافته‌هــای پژوهــش حا
خ ارز در کوتاه‌مــدت تأثیــر منفــی و در بلندمــدت تأثیــر مثبــت و معنــادار بــر تــراز پرداخت‌هــا داشــته اســت. دیگــر یافته‌هــا  کــه نوســانات نــر
کــی از آن اســت کــه درجــۀ بــاز بــودن اقتصــاد و تولیــد ناخالــص داخلــی در کوتاه‌مــدت و بلندمــدت باعــث افزایــش تــراز پرداخت‌هــا،  حا
تــورم باعــث کاهــش تــراز پرداخت‌هــا شــده اســت؛ بنابرایــن، دولت‌هــا و سیاســت‌گذاران اقتصــادی بایــد بتواننــد بــا پیش‌بینــی و اعمــال 
سیاســت‌های ارزی مناســب به‌منظــور بهبــود تــراز پرداخت‌هــا اقدامــات و برنامه‌ریــزی مناســب داشــته باشــند. همچنیــن بــا اعمــال 

برنامه‌ریــزی صحیــح ارزی و مالــی بــه ایجــاد ثبــات در بــازار ارز اقــدام کننــد.

خ ارز، تراز پرداخت‌ها، رویکرد Panel ARDL، منطقۀ منا. واژه‌های کلیدی: نر
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 . مقدمه1
اقتصادی مورد  یها یگذار استیساساسی در  یاز محورهاثیر نوسانات نرخ ارز بر متغیرهای اقتصاد کلان یکی أت

 ۀنقش مهم نرخ ارز برگرفته از مقایس(. Aoulia, 2025خصوص کشورهای در حال توسعه است ) هها ب توجه دولت
در محصولات مشابه، بین قیمت کالاهای داخلی و و  المللی است تجارت بینمبادلات نظام قیمتی دو کشور در 

طور  نرخ ارز به نوسانات ،بنابراین ؛(1402 )میرعسگری و همکاران، شود ارتباط ایجاد می قیمت کالاهای خارجی
 ها همچون نرخ ارز از حساب تراز پرداخت(. Gökçe et al, 2025) گذارد تأثیر می ها داختمستقیم بر تراز پر

ار یت بسیحساس یژه نرخ ارز واقعیو به یه به تحولات نرخ ارز واقعکاست  یلان اقتصادک یرهاین متغیتر مهم
م یخارج اقتصاد تنظطور مناسب و هماهنگ با جهان داخل و  به یو چنانچه نرخ ارز واقع دهد مینشان  یادیز

ن یو همچن یبه پول مل یواردات یالاهاک ۀنیو هز یصادرات یالاهاکر قرار دادن ارزش یتأث نشده باشد، با تحت
 شود یها م عدم تعادل در حساب تراز پرداختموجب ه یجه فرار سرماینت گذاران و در هیاهش اعتماد سرماک
(Mourougane, 2025). 

قیمت  از طریق طور مستقیم به ؛دهد تأثیر قرار می ها را تحت ریق تراز پرداختتغییرات نرخ ارز به چهار ط
 های نسبی العمل حجم صادرات و واردات نسبت به تغییرات قیمت غیرمستقیم عکسدر شکل  ؛صادرات و واردات

 ی است که مگیا ه مدت پدید اثر قیمت بر اثر مقدار صادرات و واردات در کوتاه ۀغلبشود.  ها می بر تراز پرداخت
طوری که اثر قیمت بر اثر  مدت حجم صادرات و واردات تغییر زیادی ندارند، به در کوتاه. نامید J منحنی (1973)

گردد؛ اما بعد از یک  میمنجر مدت  ها در کوتاه یند به بدتر شدن حساب تراز پرداختامقدار مسلط شده و این بر
تأثیر افزایش نرخ ارز  ها که تحت در پایان تعدیل حساب تراز پرداختیابد و  حجم صادرات افزایش می ،زمانی ۀوقف

با کاهش ارزش پول داخلی در بلندمدت که رود  انتظار می J شود. طبق منحنی ترسیم می J صورت منحنی بوده به
ولی نز ۀد )شاخشو مدت این روند محقق نمی (؛ اما در کوتاهJصعودی منحنی  ۀها بهبود یابد )شاخ تراز پرداخت

 J) (Harvey, 2019.) منحنی
ترین مسائل اقتصاد کلان به شمار  کنترل آن در کشورهای در حال توسعه از مهم ۀتعیین نرخ ارز و نحو

در اقتصاد میسر  باثباتدر شرایطی امکان دسترسی به یک تعادل  ،های اقتصاد کلان د. بر اساس نظریهآی می
های  ی پولی و مالی سازگاری و هماهنگی داشته باشد. بررسیها های ارزی با سیاست خواهد بود که سیاست

نشده در متغیرهای ساختاری به همراه  تعدیل راتییتغدهد که  در کشورهای در حال توسعه نشان می آمده عمل به
 ،بنابراین ؛شود نرخ ارز از مقادیر تعادلی آن می ۀها منجر به بروز فاصل های ناسازگار پولی و مالی دولت سیاست

خصوص تراز  هبر دیگر متغیرهای اقتصاد کلان ب یرگذاریتأثدر نرخ ارز باعث  یهای تعادل بروز چنین عدم
 شود. ها می پرداخت

الملل  یکی از مسائل کلیدی در اقتصاد بین منا ۀها در کشورهای منطق موضوع تأثیر نرخ ارز بر تراز پرداخت
 ،تگی شدید به صادرات انرژی، واردات کالاهای مصرفیدلیل وابس بهدر این کشورها زیرا  ؛این کشورهاست

این  .پذیرد های پولی جهانی تأثیر می شدت از نوسانات ارزی و سیاست خارجی، به ۀهای سرمای ای و جریان سرمایه

 

 

های تجاری و  هایی نظیر کاهش درآمدهای ارزی ناشی از نوسانات قیمت نفت، محدودیت چالشکشورها با 
ها برای این  تأثیرگذاری نرخ ارز بر تراز پرداخت ۀرو، شناخت دقیق نحو رو هستند. از این بهفشارهای تورمی رو

های  پذیری صادرات و حجم واردات بلکه بر جریان بر رقابت تنها نهکشورها اهمیتی مضاعف دارد؛ زیرا نرخ ارز 
 د.گذار می های خارجی و میزان ذخایر ارزی تأثیر گذاری، بدهی سرمایه

 
 میلیون دلاربه  2023در سال  منا ۀمنتخب منطق یکالا و خدمات در کشورها یالملل نیتراز تجارت ب .1ار نمود

 (منبع: وبگاه بانک جهانی)

 دهد یمنا نشان م ۀمنتخب منطق یکالا و خدمات در کشورها یالملل نیتراز تجارت ب ی، بررس2023در سال 
 یانرژ ۀصادرکنند یتر وجود دارد. کشورها متنوع یو اقتصادها هیپا نفت یاقتصادها انیم یتوجه که شکاف قابل

بالا  یمازاد تجار ،میلیون دلار 26673و  32045، 78821ترتیب با  و عراق، به تیکو ،یمانند عربستان سعود
در مقابل،  .است یمصرف یواردات کالاها تیو محدود ینفت یدرآمدها شیاز افزا یکه عمدتاً ناشدارند 

  ترتیب با ، مصر و لبنان، بههیواردات گسترده مانند ترک ایبر خدمات  یمتک یساختار اقتصادبا  ییکشورها
 یو وابستگ یفشار ارز انگریمواجهند که ب یمزمن تجار ی، با کسرمیلیون دلار -11543و  -14047،  -29014
که  دهد ینشان م یسطمتو یکسر ،میلیون دلار -2221نیز، با است. تونس  دیتول یها نهاده یخارج نیبه تأم

در  2023سال  یتراز تجار یاست. در مجموع، الگو یارجتراز خ ینسب لیتعد انگریب یرنفتیغ انینسبت به همتا
در برابر  یرنفتیغ یاقتصادها یریپذ بیو استمرار آس یمازادها به صادرات انرژ یتداوم وابستگ ۀدهند منا نشان

 .تاس یجهان یکالاها متینرخ ارز و ق راتییتغ



693
آدینه‌وند و جعفری: بررسی تأثیر کوتاه‌مدت و بلندمدت نوسانات...

 

 

های تجاری و  هایی نظیر کاهش درآمدهای ارزی ناشی از نوسانات قیمت نفت، محدودیت چالشکشورها با 
ها برای این  تأثیرگذاری نرخ ارز بر تراز پرداخت ۀرو، شناخت دقیق نحو رو هستند. از این بهفشارهای تورمی رو

های  پذیری صادرات و حجم واردات بلکه بر جریان بر رقابت تنها نهکشورها اهمیتی مضاعف دارد؛ زیرا نرخ ارز 
 د.گذار می های خارجی و میزان ذخایر ارزی تأثیر گذاری، بدهی سرمایه

 
 میلیون دلاربه  2023در سال  منا ۀمنتخب منطق یکالا و خدمات در کشورها یالملل نیتراز تجارت ب .1ار نمود

 (منبع: وبگاه بانک جهانی)

 دهد یمنا نشان م ۀمنتخب منطق یکالا و خدمات در کشورها یالملل نیتراز تجارت ب ی، بررس2023در سال 
 یانرژ ۀصادرکنند یتر وجود دارد. کشورها متنوع یو اقتصادها هیپا نفت یاقتصادها انیم یتوجه که شکاف قابل

بالا  یمازاد تجار ،میلیون دلار 26673و  32045، 78821ترتیب با  و عراق، به تیکو ،یمانند عربستان سعود
در مقابل،  .است یمصرف یواردات کالاها تیو محدود ینفت یدرآمدها شیاز افزا یکه عمدتاً ناشدارند 

  ترتیب با ، مصر و لبنان، بههیواردات گسترده مانند ترک ایبر خدمات  یمتک یساختار اقتصادبا  ییکشورها
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 .تاس یجهان یکالاها متینرخ ارز و ق راتییتغ
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 2023در سال  منا ۀمنطق یارز در کشورها ینرخ رسم. 2 نمودار

 (منبع: وبگاه بانک جهانی)

کشورها تفاوت  انیکه م دهد ینشان م 2023منا در سال  ۀمنطق یارز کشورها ینرخ رسم یررسب
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 ،یتورم یفشارها انگریبالاتر مواجهند که ب اریبس یها ( با نرخ13،875لبنان ) و (42،000) رانیا رینظ ییکشورها

 هی( و ترک6/30چون مصر ) ییکشورها ف،یط ۀانیاست. در م یچندنرخ یارز یها و نظام یارز ریکمبود ذخا
شاهد  یپول استیدر س یثبات یو ب یگذار هیکاهش سرما ،یخارج یها شوک لیدل به ریاخ یها ( در سال7/23)

 یاند ثبات نسب توانسته فارس جیخل ۀیحاش زیخ نفت یاند. در مجموع، کشورها بوده یارزش پول مل دیشد فیتضع
 یها لبنان با چالش و انریمانند ا رتریپذ بیآس یتر ول متنوع یکه اقتصادها یخود را حفظ کنند، در حال یارز

 ۀبا پشتوان یاقتصادها انیم یقیکه شکاف عم یامر اند؛ ودهمواجه ب لینرخ تبد تیریو مد یدر نظام ارز یساختار
 .کرده است جادیمنا ا ۀدر منطق یارز تیبا محدود یو اقتصادها داریپا یارز

منا  ۀها در کشورهای منطق پرداختنوسانات نرخ ارز بر تراز  ریتأثهدف این پژوهش بررسی بر این اساس، 
 ؛( استPanel ARDLهای توزیعی ) رگرسیون با وقفهگیری از الگوی خود با بهره 2024-1995 ۀطی دور
ها در  بر تراز پرداخت یریتأثو دیگر متغیرهای اقتصاد کلان چه  نوسانات نرخ ارزاین است که  سؤال ،بنابراین

منا مورد بررسی  ۀقبلی داخلی در کشورهای منطق مطالعاتکنون در  تا مسئلهاین منتخب کشورهای منا دارد؟ 
 .استلذا تمایز و نوآوری این پژوهش بررسی موضوع در کشورهای منطقه  ؛قرار نگرفته است

 

 

نرخ ارز بر تراز  یرگذاریتأث ۀخصوص نحواست: در بخش دوم مبانی نظری در گونه نیامقاله  یده سازمان
به مروری بر مطالعات تجربی داخلی و خارجی پرداخته شده است. بخش  ،در بخش سومشود.  ارائه می ها پرداخت

. در بخش اختصاص داردها  های تجربی و تجزیه و تحلیل داده شناسی، یافته چهارم و پنجم به معرفی الگو، روش
 شود. های سیاستی ارائه می توصیههمچنین گیری و  نتیجه و بحث ،پایانی

 
 ینظر ی. مبان2
 ها پرداخت تراز .2-1

زمانی  ۀالمللی خود در یک دور های مالی بین روشی است که کشورها برای پیگیری تمامی تراکنش ها پرداخت تراز
 .(Patrick, 2023) شود و سالانه تهیه می ماهه سهصورت  ها به کنند. معمولاً این گزارش مشخص استفاده می
ها ثبت  در تراز پرداخت ـ شود دولتی یک کشور انجام می های خصوصی و که توسط بخشـ تمام معاملات مالی 

 .(Sohag et al, 2022)شود  می
 
 ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث. 2-2

های نئوکلاسیک، کینزی و ریکاردویی برای  الگوهای نظری متعددی نظیر دیدگاه ،ها پرداختتراز  ریتأث رۀدربا
با گذشت زمان و طرح شرایط جدید، الگوهای  ،سوی دیگرتبیین کسری حساب جاری شکل گرفته است. از 

شوند:  ها به دو دسته تقسیم می تر شدند. الگوهای نظری مرتبط با کسری تراز پرداخت تر و کامل نظری پیچیده
 اساس براقتصاد کلان مطرح شده و مبانی مستحکمی  یها یتئوراول الگوهایی هستند که بر اساس  ۀدست

دوم از  ۀدر این دسته قرار دارد. دست 1الگوهای متعارف و الگوهای مشهور ماندل و فلمینگ .ندارنداقتصاد خرد 
یابی عوامل اقتصادی و با توجه به قیود  و بر اساس رفتار بهینه ندبرخوردارتر اقتصاد خرد  بنیادهای نظری و قوی

 (.Blecker, 2025) اند ای استخراج شده دوره بین
 یخاص سازوکارها با  مازاد تراز پرداخت ای یباور بودند که کسر نیتصاددانان بر ااول، اق یقبل از جنگ جهان

 بود: لیبر فروض ذ یها متک . استدلال آنگردد یو برطرف م دهیخود به تعادل رس  خودبه
 ؛اشتغال کامل عوامل تولید وجود دارد( 1
 است؛طور کاملی دارای انعطاف  ها به ها و قیمت دستمزد( 2
 ؛پیوسته است درهم لاًدر جهان یک بازار کام کالابازار ( 3
 (.Nguyen et al, 2022)ست المللی، سیستم استاندارد طلا سیستم حاکم بر نظام پولی بین( 4

هیوم  و تحلیل یه ستی بیان کرد. تجزیلهای مرکانت اولین اقتصاددانی بود که این نظر را در مقابل نظریه 2هیوم
 داند؛ بر متغیر قیمت برابر می ۀواسط است که همیشه عرضه و تقاضا برای پول را بامقداری پول  ۀمتکی بر نظری

                                                                                                                                                                   
1. Philming 
2. Hume 
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های  اندازه همسو و هم تغییراتِ ،پول در جامعه چنانچه با افزایش تقاضا همراه نباشد ۀاین نظر، افزایش عرضپایۀ 
یتاً منجر به عدم تعادل پولی که عدم تعادل ارزی در اقتصاد نها آنجا آورد. حال از ها به وجود می در سطح قیمت

ها انعکاس یافته و با فرض  عدم تعادل ارزی از طریق ایجاد عدم تعادل پولی در جامعه، در سطح قیمت ،گردد می
گشت به حالت خود عدم تعادل و بر و موجب حذف خودبهگذارد  میثابت ماندن نرخ ارز، بر صادرات و واردات تأثیر 

 (.1400 شجاع،)رضایی و  دشو تعادل ارزی می
 انتقاد قرار گرفت و از ها بود مورد نظراتی که مبتنی بر سیستم ثابت برابری ارز ۀپس از جنگ جهانی اول کلی

. مطابق شدها مطرح  رفع عدم تعادل ارزی در تراز پرداختمنظور  بهعنوان یک ابزار مؤثر  تغییر نرخ ارز بهنظر،  این
با عرضه و تقاضا برای ارز  رابطه دارای یک بازار و یک قیمت است که دری دیگر با این نظر، ارز مانند هر کالا

و است آن  ۀها نشان از افزایش تقاضای ارز در مقابل عرض بنابراین، کسری در تراز پرداخت؛ دشو تعیین می
زی نیل به تعادل ارو این قیمت بایستی برای است که نرخ ارز کمتر از مقدار تعادلی آن دارد از آن حکایت 

 .(1395 زارع و همکاران، یمؤمن) افزایش یابد
کششی معروف  ها بیان شد که به روش تحلیل پرداخت روشی جدید برای حل مسائل تراز 1930 ۀدر ده

عدم تعادل ارزی تواند  میکه در آن، یک تنزل ارزش پول کند  می یدتأکاست. این روش تحلیل عمدتاً بر شرایطی 
 (.Ahmed et al, 2014) کندرا در جامعه برطرف 

آمیز بودن یک تنزل ارزش پول در رفع  موفقیت این اقتصاددانان بر این عقیده بودند که شرط همۀ ،در اصل
ها  لکن بعد ؛های صادراتی و وارداتی در کشور مدنظر است بودن تقاضا برای کالا  کشش باعدم تعادل ارزی 

 (.Nguyen et al, 2022)امل پیدا کرد تری تک فرمول اولیه تکامل یافت و در اشکال پیچیده
عنوان رهیافت  ها تحت که بعد شدالملل مطرح  در ادبیات اقتصاد بیندیدگاه جدیدی  1960  ۀدر اواخر ده

های یک کشور  ها، کسری تراز پرداخت شد. بر اساس رهیافت پولی تراز پرداختشناخته ها  پولی تراز پرداخت
ها تحت نظام نرخ ارز ثابت،  وجود کسری تراز پرداخت تقاضای پول است. باپول نسبت به  ۀناشی از اضافه عرض

که استها ناشی از مازاد تقاضای پول  مازاد تراز پرداخت ،شود و یا از سوی دیگر پول از کشور خارج می ۀمازاد عرض
 (.Aprilia & Malia, 2022) شود میتحت نظام نرخ ارز ثابت با جریان ورود پول از خارج به داخل همراه 

ها، اگر نرخ برابری رسمی پول داخلی بیشتر از نرخ برابری تعادلی آن  با شرط ثبات سایر عوامل تراز پرداخت
و ارزش واقعی واردات افزایش پیدا کند؛ بنابراین همگام با  یافته تا صادرات واقعی کاهش شود میباشد، موجب 

رزش واقعی واردات افزوده شده و در مقابل از مقدار واقعی افزایش نرخ برابری یک ارز در مقابل ارز دیگر بر ا
 (.David & Adekunle, 2022)صادرات کاسته خواهد شد 

کنند که سبب حفظ قدرت رقابتی  طراحی می یا گونه ها نرخ ارز خود را به کشور همۀعنوان یک اصل،  به
 (.1397 )حسینی، ی خارجی به دست آورندها پرداخت پایداری را برای ۀموازن ،خارجی آنان شود و از این طریق

 گذارد ها اثر می بر تراز پرداخت (کانال)از طریق دو مجرا  ،دبای پول یک کشور کاهش میارزش  که یهنگام
با کاهش ارزش پول کشور کالای صادراتی برحسب پول خارجی  :اثر قیمتاول،  (.1400 )رضایی و شجاع،

 

 

شود؛ لذا اثر قیمت موجب  تر می و کالای وارداتی برحسب پول ملی گران( زانها ار تر )کالای ما برای خارجی ارزان
ها  تر شدن کالای ما برای خارجی اثر مقدار: با ارزاندوم،  .شوند جاری کشور مدنظر می تر شدن حساببالا

ثر مقدار ا یجهنت های وارداتی حجم واردات کمتر و در تر شدن کالا یابد و با گران تقاضای صادرات افزایش می
 (.1396شیرافکن،  زاده و )معصوم شود جاری می موجب بهبود حساب

طور مستقیم از  دهند. به تأثیر قرار می تجاری اسمی را تحت ۀبنابراین، تغییرات نرخ ارز از چهار طریق موازن
 العمل حجم صادرات و از طریق عکس یرمستقیمطور غ های واردات و به های صادرات و قیمت طریق قیمت

تعدیل و تصحیح کسری تراز پرداخت از برای  لاًها معمو کشور .های نسبی واردات نسبت به تغییر قیمت
کشورهای در حال توسعه که در  (.Nie, 2017)کنند  استفاده می (پول کاهش ارزش)های افزایش نرخ ارز  سیاست
 ها پرداختهای قیمت نفت بر تراز  ، تکانهاستوابسته خصوص نفت  هبه درآمدهای منابع طبیعی ب ها آناقتصاد 

فرضیه این است.  یبررس قابلبیماری هلندی  ۀاز طریق فرضی ها پرداختقیمت نفت بر تراز  ریتأث .است رگذاریتأث
خیز  در کشورهای نفت ها پرداختهای قیمت بر تراز  جایی منابع وضعیت تکانه از طریق اثر تغییر مخارج و اثر جابه

اثر تغییر مخارج، درآمد ناشی از قیمت نفت موجب افزایش مخارج بر روی کالاهای در کند.  را بررسی می
المللی تعیین  تجارت در بازارهای بین د. از آنجایی که قیمت کالاهای قابلشو تجارت می تجارت و غیرقابل قابل
اما قیمت کالاهای  تجارت ندارد، بر قیمت کالاهای قابل یریتأثد، این افزایش درآمد در کشورهای کوچک دگر می

تورم ناشی از فشار تقاضا  ،ند افزایش خواهد یافت. در نتیجهدگر تجارت که در بازارهای داخلی تعیین می غیرقابل
 ،بنابراین؛ دشو کالاها میاین تجارت باعث سوددهی بیشتر  آید. افزایش قیمت نسبی کالاهای غیرقابل به وجود می

المللی کاهش  تجارت در بازارهای بین شود و قدرت بخش قابل یتجارت تضعیف م بخش کالاهای غیرقابل
اگر انتقال کارگران  که جایی به این معناست یابد. اثر جابه صادرات غیرنفتی کاهش می ،یابد. به مفهوم دیگر می
 های پررونق و نفتی رخ دهد، در نتیجه سهم کمتری از منابع نیروی کار و سرمایه به بخش صنعت سمت بخش به
تقویت ارزش  بهجایی هر دو  اثر مخارج و اثر جابهشود.  میباعث تضعیف صنعت  مسئلهیابد که این  خصص میت

تجارت نسبت به کالاهای  زیرا هر دو اثر باعث افزایش قیمت نسبی کالاهای غیرقابل انجامد؛ میپول ملی 
افزایش  ،بنابراین؛ فزایش خواهد یافتصادرات غیرنفتی کاهش و واردات غیرنفتی ا ،بنابراین شود؛ میتجارت  قابل

 (.1396 شود )دمیری و همکاران، قیمت نفت باعث کاهش تراز پرداختی کشورهای غیرنفتی می
 

 ها پرداختکلان بر تراز  دیگر متغیرهای اقتصاد ریتأث. 2-3
 باز بودن اقتصاد ۀدرج .2-3-1

های داخلی بر نرخ ارز  مالی تأثیر سیاست ۀحوزدر  اقتصاد باز بودن ۀدرج (1963) 1فلمینگ-مدل موندلبر اساس 
جریان آزاد سرمایه: اگر اقتصاد از نظر جریان سرمایه کاملاً باز باشد و . کند های سرمایه را مشخص می و جریان

نرخ ارز شناور باشد )مانند بسیاری از اقتصادهای پیشرفته(، سیاست پولی تأثیری بر تولید ندارد، اما سیاست مالی 
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شود؛ لذا اثر قیمت موجب  تر می و کالای وارداتی برحسب پول ملی گران( زانها ار تر )کالای ما برای خارجی ارزان
ها  تر شدن کالای ما برای خارجی اثر مقدار: با ارزاندوم،  .شوند جاری کشور مدنظر می تر شدن حساببالا

ثر مقدار ا یجهنت های وارداتی حجم واردات کمتر و در تر شدن کالا یابد و با گران تقاضای صادرات افزایش می
 (.1396شیرافکن،  زاده و )معصوم شود جاری می موجب بهبود حساب

طور مستقیم از  دهند. به تأثیر قرار می تجاری اسمی را تحت ۀبنابراین، تغییرات نرخ ارز از چهار طریق موازن
 العمل حجم صادرات و از طریق عکس یرمستقیمطور غ های واردات و به های صادرات و قیمت طریق قیمت

تعدیل و تصحیح کسری تراز پرداخت از برای  لاًها معمو کشور .های نسبی واردات نسبت به تغییر قیمت
کشورهای در حال توسعه که در  (.Nie, 2017)کنند  استفاده می (پول کاهش ارزش)های افزایش نرخ ارز  سیاست
 ها پرداختهای قیمت نفت بر تراز  ، تکانهاستوابسته خصوص نفت  هبه درآمدهای منابع طبیعی ب ها آناقتصاد 

فرضیه این است.  یبررس قابلبیماری هلندی  ۀاز طریق فرضی ها پرداختقیمت نفت بر تراز  ریتأث .است رگذاریتأث
خیز  در کشورهای نفت ها پرداختهای قیمت بر تراز  جایی منابع وضعیت تکانه از طریق اثر تغییر مخارج و اثر جابه

اثر تغییر مخارج، درآمد ناشی از قیمت نفت موجب افزایش مخارج بر روی کالاهای در کند.  را بررسی می
المللی تعیین  تجارت در بازارهای بین د. از آنجایی که قیمت کالاهای قابلشو تجارت می تجارت و غیرقابل قابل
اما قیمت کالاهای  تجارت ندارد، بر قیمت کالاهای قابل یریتأثد، این افزایش درآمد در کشورهای کوچک دگر می

تورم ناشی از فشار تقاضا  ،ند افزایش خواهد یافت. در نتیجهدگر تجارت که در بازارهای داخلی تعیین می غیرقابل
 ،بنابراین؛ دشو کالاها میاین تجارت باعث سوددهی بیشتر  آید. افزایش قیمت نسبی کالاهای غیرقابل به وجود می

المللی کاهش  تجارت در بازارهای بین شود و قدرت بخش قابل یتجارت تضعیف م بخش کالاهای غیرقابل
اگر انتقال کارگران  که جایی به این معناست یابد. اثر جابه صادرات غیرنفتی کاهش می ،یابد. به مفهوم دیگر می
 های پررونق و نفتی رخ دهد، در نتیجه سهم کمتری از منابع نیروی کار و سرمایه به بخش صنعت سمت بخش به
تقویت ارزش  بهجایی هر دو  اثر مخارج و اثر جابهشود.  میباعث تضعیف صنعت  مسئلهیابد که این  خصص میت

تجارت نسبت به کالاهای  زیرا هر دو اثر باعث افزایش قیمت نسبی کالاهای غیرقابل انجامد؛ میپول ملی 
افزایش  ،بنابراین؛ فزایش خواهد یافتصادرات غیرنفتی کاهش و واردات غیرنفتی ا ،بنابراین شود؛ میتجارت  قابل

 (.1396 شود )دمیری و همکاران، قیمت نفت باعث کاهش تراز پرداختی کشورهای غیرنفتی می
 

 ها پرداختکلان بر تراز  دیگر متغیرهای اقتصاد ریتأث. 2-3
 باز بودن اقتصاد ۀدرج .2-3-1

های داخلی بر نرخ ارز  مالی تأثیر سیاست ۀحوزدر  اقتصاد باز بودن ۀدرج (1963) 1فلمینگ-مدل موندلبر اساس 
جریان آزاد سرمایه: اگر اقتصاد از نظر جریان سرمایه کاملاً باز باشد و . کند های سرمایه را مشخص می و جریان

نرخ ارز شناور باشد )مانند بسیاری از اقتصادهای پیشرفته(، سیاست پولی تأثیری بر تولید ندارد، اما سیاست مالی 
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‐Santos) شود تضعیف تراز تجاری می و منجر به تقویت نرخ ارز و احتمالاً جذب سرمایه، افزایش نرخ بهرهباعث 

Paulino, A., & Thirlwall, 2004). 
 
 . تورم2-3-2
: تغییرات لرنر(-)شرط مارشال رویکرد قیمتی( 1 شود: بررسی می ها بر اساس سه رویکرد تورم بر تراز پرداخت ریتأث

این رویکرد که بر  :رویکرد پولی( 2 .تراز تجاری است ۀکنند ترین عامل تعیین های نسبی مهم در سطح قیمت
را تابعی از عدم تعادل بین عرضه و تقاضای پول  ها پرداختتراز مقدار پول توسعه یافته است،  ۀاساس نظری
ر تورم بر نرخ ارز واقعی و اثرات تأثی راین رویکرد ب :های خارجی نرخ ارز واقعی و شوک رویکرد (3 .داند داخلی می

 .(2022Ukangwa ,) ها تمرکز دارد آن بر تراز پرداخت
 
 . رشد اقتصادی3-2-3

واردات  یمال نیتأم یآن برا ییاقتصاد توسط توانا کیرشد بلندمدت  ،ها تراز پرداخت تیمحدود یۀبر اساس نظر
( یداخل یگذار هیسرما ای)مصرف  یداخل یط تقاضا. اگر رشد توسشود یمحدود م دیو تول یگذار هیسرما یلازم برا

. اگر رشد شود یممنجر  یدر حساب جار یکسر هامر ب نیو ا یابد می شیواردات افزا یشود، تقاضا برا تیهدا
اما اگر رشد  ماند؛ یم داریشود، اقتصاد باز پا نی( تأمیصادرات )گسترش بازار جهان شیافزا ۀواسط به یاقتصاد

 عیبالا به واردات باشد )اقتصاد بسته(، رشد سر یبا وابستگ یگذار هیسرما ای یمصرف داخل شیفزااز ا یصرفاً ناش
 (.Oji, 2025) عامل محدودکننده خواهد شد کیشدن به  لیتبد تیها و در نها پرداخت زترا یمنجر به کسر

 
 پژوهش ۀپیشین .3
 داخلی مطالعات .3-1

  1367ۀ طی دور ها با استفاده از سیستم معادلات همزمان از پرداختتر برنرخ ارز  ریتأث( 1390تقوی و محمدی )
حاکی از نتایج  مورد بررسی قرار دادند. ها پرداختپولی بودن نرخ ارز و تراز  ۀبر فرضی دیتأکبا را در ایران  1387 تا

کند،  اری رد نمیها را ازلحاظ آم اگرچه درستی علامت ضرایب و معناداری آن ،که رهیافت پولی نرخ ارز آن است
ها  رهیافت پولی تراز پرداخت که یحال در ؛دلیل ارضا نکردن محدودیت ضرایب مدل پولی، اعتبار قوی ندارد به

 .قبولی دارد اعتبار قابل
با  را 1392-1385های  ها طی سال نرخ ارز بر تراز پرداخت های شوک ریتأث( 1392دلاوری و همکاران )

اطمینانی نرخ ارز واقعی  نا نتایج حاکی از آن است که ورد بررسی قرار دادند.م Near-VECMمدل  یریکارگ به
 .مدت و بلندمدت داشته است ها در کوتاه تراز پرداخت اثر منفی و معناداری بر

طی  در ایران ها مدت و بلندمدت نرخ ارز بر تراز پرداخت          ( اثرات کوتاه1393و همکاران ) یدشت توان یهادریپ
 آمده دست به اند. نتایج بررسی کرده (VECMبا استفاده از مدل تصحیح خطای برداری )را  1389-1352 دورۀ

 

 

بر افزایش صادرات، بهبود تراز حساب جاری و تراز  (کاهش ارزش پول ملیافزایش نرخ ارز ) کهحاکی از آن است 
نرخ تورم، رشد نقدینگی و نرخ ارز را در متقابل بین  ۀوجود رابطضعیفی داشته است. دیگر نتایج  ریتأثها  پرداخت

 .کند میمدت و بلندمدت تأیید  کوتاه
طی  در ایران ها بر حساب تراز پرداخت ینرخ ارز واقع یزانیر نامی( به بررسی تأث1393حاتمی و همکاران )

ها  تراز پرداخت دهد که انحراف نرخ ارز واقعی تأثیر منفی بر حساب . نتایج نشان میاند پرداخته 1389-1355 ۀدور
 .شود میگذاشته و باعث به وجود آمدن کسری در این حساب 

با را  1399-1379 ۀدر ایران طی دور ها نوسانات نرخ ارز بر تراز پرداخت ریتأث( 1400رضایی و شجاع )
ز، در صورت ثبات نرخ ار کهنتایج حاکی از آن است  مورد بررسی قرار دادند. پویایی سیستمیاستفاده از روش 

ه تراز کن است یانتظار بر ا ،نتیجه ، همواره روند واردات بیش از صادرات است. دریساز جز چند سال اول شبیه به
 .ها پیوسته با روند نزولی همراه باشد پرداخت

 ۀطی دور افتهی میتعم-نرخ ارز بر تراز تجاری در ایران با رویکرد مارشال ریتأث( 1402صمصامی و همکاران )
داری بر اسیاست کاهش ارزش پول ملی اثر معن ،آمده دست بههای  . بر اساس یافتهاند کردهبررسی  را 1360-1399

 .ستینلرنر برای اقتصاد ایران برقرار -شرط مارشال ،بنابراین؛ بهبود تراز تجاری ایران نداشته است
تا  2003 ۀورها طی دوردر منتخبی از کش ها پرداختبر تراز  مؤثرعوامل  ریتأث( 1404رحمان و همکاران )

مورد بررسی قرار دادند. نتایج  شده حیتصحبا استفاده از روش حداقل مربعات معمولی با خطای استاندارد را  2020
داشته است.  ها پرداختمنفی و معنادار بر تراز  ریتأثو نرخ ارز  شده لیتعدحاکی از آن است که درآمد خالص ملی 

 نداشته است. ها اختپردبر تراز  یریتأثمخارج دولت 
 ۀگیری از جامع در مقیاس ملی و با بهره ها پرداختبررسی اثرات نرخ ارز بر تراز روی این پژوهش با تمرکز 

کند. این  با سایر مطالعات تجربی داخلی دنبال می هیساآماری کشورهای منا رویکردی جامع و متمایز را در مق
 .کند اقتصادی را فراهم می یگذار استیسپذیرتر برای  میمتر و تع نتایج کاربردی ۀرویکرد امکان ارائ

 
 خارجیمطالعات  .3-2

و با های فصلی   ا با استفاده از دادهرهای پاکستان  تراز پرداخت بین نرخ ارز و ۀ( رابط2012) و همکاران 1آوان
 حاکی از آن است کهایج نتمورد بررسی قرار دادند.  (ARDLهای توزیعی ) استفاده از الگوی خودرگرسیون با وقفه

ها افزایش  تراز پرداخت کاهش نرخ ارز، کسریشود و با  می دأییت ها پرداختبین نرخ ارز و تراز  ۀرابط بلندمدت در
 .یابد می

 با را 2001-1970 ۀطی دور نیجریه در ها پرداخت ترازمتغیرهای اقتصاد کلان بر  ریتأث (2012) 2ایمویزی
 ریعنوان متغ از آن است که تبادل و سود به یحاک جینتا .است داده قرار یبررس مورد تحلیل اقتصادی از استفاده
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بر افزایش صادرات، بهبود تراز حساب جاری و تراز  (کاهش ارزش پول ملیافزایش نرخ ارز ) کهحاکی از آن است 
نرخ تورم، رشد نقدینگی و نرخ ارز را در متقابل بین  ۀوجود رابطضعیفی داشته است. دیگر نتایج  ریتأثها  پرداخت

 .کند میمدت و بلندمدت تأیید  کوتاه
طی  در ایران ها بر حساب تراز پرداخت ینرخ ارز واقع یزانیر نامی( به بررسی تأث1393حاتمی و همکاران )

ها  تراز پرداخت دهد که انحراف نرخ ارز واقعی تأثیر منفی بر حساب . نتایج نشان میاند پرداخته 1389-1355 ۀدور
 .شود میگذاشته و باعث به وجود آمدن کسری در این حساب 

با را  1399-1379 ۀدر ایران طی دور ها نوسانات نرخ ارز بر تراز پرداخت ریتأث( 1400رضایی و شجاع )
ز، در صورت ثبات نرخ ار کهنتایج حاکی از آن است  مورد بررسی قرار دادند. پویایی سیستمیاستفاده از روش 

ه تراز کن است یانتظار بر ا ،نتیجه ، همواره روند واردات بیش از صادرات است. دریساز جز چند سال اول شبیه به
 .ها پیوسته با روند نزولی همراه باشد پرداخت

 ۀطی دور افتهی میتعم-نرخ ارز بر تراز تجاری در ایران با رویکرد مارشال ریتأث( 1402صمصامی و همکاران )
داری بر اسیاست کاهش ارزش پول ملی اثر معن ،آمده دست بههای  . بر اساس یافتهاند کردهبررسی  را 1360-1399

 .ستینلرنر برای اقتصاد ایران برقرار -شرط مارشال ،بنابراین؛ بهبود تراز تجاری ایران نداشته است
تا  2003 ۀورها طی دوردر منتخبی از کش ها پرداختبر تراز  مؤثرعوامل  ریتأث( 1404رحمان و همکاران )

مورد بررسی قرار دادند. نتایج  شده حیتصحبا استفاده از روش حداقل مربعات معمولی با خطای استاندارد را  2020
داشته است.  ها پرداختمنفی و معنادار بر تراز  ریتأثو نرخ ارز  شده لیتعدحاکی از آن است که درآمد خالص ملی 

 نداشته است. ها اختپردبر تراز  یریتأثمخارج دولت 
 ۀگیری از جامع در مقیاس ملی و با بهره ها پرداختبررسی اثرات نرخ ارز بر تراز روی این پژوهش با تمرکز 

کند. این  با سایر مطالعات تجربی داخلی دنبال می هیساآماری کشورهای منا رویکردی جامع و متمایز را در مق
 .کند اقتصادی را فراهم می یگذار استیسپذیرتر برای  میمتر و تع نتایج کاربردی ۀرویکرد امکان ارائ
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و با های فصلی   ا با استفاده از دادهرهای پاکستان  تراز پرداخت بین نرخ ارز و ۀ( رابط2012) و همکاران 1آوان
 حاکی از آن است کهایج نتمورد بررسی قرار دادند.  (ARDLهای توزیعی ) استفاده از الگوی خودرگرسیون با وقفه

ها افزایش  تراز پرداخت کاهش نرخ ارز، کسریشود و با  می دأییت ها پرداختبین نرخ ارز و تراز  ۀرابط بلندمدت در
 .یابد می

 با را 2001-1970 ۀطی دور نیجریه در ها پرداخت ترازمتغیرهای اقتصاد کلان بر  ریتأث (2012) 2ایمویزی
 ریعنوان متغ از آن است که تبادل و سود به یحاک جینتا .است داده قرار یبررس مورد تحلیل اقتصادی از استفاده
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 ریها تأث تورم بر تراز پرداخت ریکه تأث یداشته است، در حال هیجریها در کشور ن بر تراز پرداخت یریاثر چشمگ یمال
 دهد. را نشان می زیو ناچ یمنف

 ۀطی دور ییقایآفر منتخبی از کشورهای ها در تراز پرداخت بر واقعینرخ ارز  ریتأث( 2013) 1کودونگو و اوجاه
حاکی از نتایج اند.  بررسی کرده (Panel VaRبا استفاده از مدل تصحیح خطای برداری پانلی ) را 1999-2011

 بوده است.مدت مؤثر  کاهش ارزش پول داخلی در بهبود تراز تجاری در کوتاه کهآن است 
با استفاده  را 2012-1985 ۀطی دور پرداخت پاکستان نرخ ارز خارجی بر تراز ریأثت( 2014و همکاران ) 2احمد
مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاکی از  3با وقفه و آزمون علیت گرنجر (ARDL) توزیعی ونیخودرگرساز آزمون 

 داشته است.ها  تراز پرداخت نرخ ارز خارجی تأثیر مثبت و معناداری برآن است که 
های  در سال های گردشگری کشور ترکیه تراز پرداخت ( اثر نرخ ارز و درآمد بر2017) همکارانو  4آکای

دهد که  اند. نتایج نشان می بررسی کرده (VECM) با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری را 1998-2011
ها دارد  تراز پرداختنفی بر این ای گردشگری و درآمد داخل اثر م  پرداخته تراز نرخ ارز و درآمد خارجی اثر مثبت بر

 .نیز وجود ندارد Jو منحنی 
با  2000 - 2020 طی دورهویتنام  در ها تراز پرداخت ( تأثیر نرخ ارز خارجی بر2022و همکاران ) 5گوینن

دهد که نرخ ارز  نتایج نشان می مورد بررسی قرار دادند.( ARDLبا وقفه توزیعی ) ونیخود رگرس استفاده از
 ها دارد. تراز پرداخت بر یتوجه أثیر مثبت و قابلخارجی ت

با استفاده از  را 2022-1996 ۀدر نیجریه طی دور ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث( 2025) 6اوگنتجیری و ایزی
مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاکی از آن است که نرخ ( ARDLهای توزیعی ) با وقفهروش رگرسیون توزیعی 

مثبت اما اندکی بر نرخ ارز  ریتأثپول  ۀداشته است. تورم و عرض ها پرداختنفی و معناداری بر تراز م ریتأثارز 
 داشتند.

با روش  را 2024-2013 ۀدوردر اندونزی طی  ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث( 2025و همکاران ) 7زهرا
مثبت و معنادار بر تراز  ریتأثت که نرخ ارز رگرسیون خطی چندگانه مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاکی از آن اس

 داشتند. ها پرداختو تولید ناخالص داخلی اثر مثبت بر تراز  سنگ زغالداشته است. متغیرهای قیمت  ها پرداخت
با روش رگرسیون توزیعی به  2023تا  2006 ۀاقتصاد عراق طی دور ا بررسی( ب2025) 8الدلیمی و حسین

مثبت و معنادار بر نرخ ارز  ریتأثمدت و بلندمدت  نشان دادند که نرخ ارز در کوتاه ،(ARDL) های توزیعی وقفه
 داشته است.
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با استفاده از  را 2023-1980 ۀدر نیجریه طی دور ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث( 2025و همکاران ) 1آلفا
نتایج حاکی از آن است که نرخ بررسی قرار دادند. مورد  (ARDL)های توزیعی  با وقفهروش رگرسیون توزیعی 

 .ندا هداشت ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأث)مثبت و منفی( و تورم هم  متفاوت ریتأثهای مختلف  ارز در دوره
با  ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث ،مطالعات داخلیدر  دهد که نشان می مطالعات تجربی داخلی و خارجیمرور 
نیز از مطالعات تجربی  آمده دست بهند. نتایج ا همتر به بررسی بین کشوری پرداختو کانجام شده ایران  تمرکز بر

غالب است. نوآوری این  ۀنتیج ها پرداختمنفی نرخ ارز بر تراز  ریتأثمتفاوت است. در مطالعات تجربی خارجی 
کشوری به  اقتصاد تک( تغییر مقیاس تحلیل از 1شود:  از چند نظر تبیین می نیشیپمطالعات  اب در مقایسهپژوهش 

پذیری کشورهای منا  دلیل فراگیری و تعمیم این تغییر مقیاس به: منا ۀیعنی کشورهای منطق ،تر آماری وسیع ۀجامع
گروهی این که بررسی  دنتسه صادرکنندگان نفت و گاز، واردات بالا(دارای ساختارهای اقتصادی متنوعی )

های اقتصاد ایران  از ویژگی متأثر صرفاًپذیر بوده و  کند که تعمیم میهایی را فراهم  کشورها امکان استخراج یافته
های ارزی متفاوت از نرخ ارز ثابت تا  منا، رژیم ۀهای ارزی و سیاست مالی: در کشورهای منطق ( تنوع رژیم2است. 
های سیاستی  د تفاوتتوان ها در این کشورها می نرخ ارز بر تراز پرداخت ریتأثوجود دارد. تحلیل  شده تیریمدشناور 

نتایج  ۀآماری منا، امکان ارائ ۀگیری از رویکرد جامع ( این پژوهش با بهره3و نهادی بین کشورها را روشن سازد. 
مهم  ۀیک فاصل که آورد ای فراهم می منطقه اسیمقاقتصادی در  گذاران استیسپذیرتر برای  و تعمیم تر کاربردی

 کنند. را پر می بین تحقیقات داخلی متمرکز بر ایران
 
 شناسی . الگو و روش4
 ها . توصیف داده4-1

 :تصریح شده است 1 ۀصورت رابط ( به2022ین و دانگ )ومقاله نگ الگوی پژوهش با پیروی از
(1) 𝐿𝐿𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼𝑜𝑜 + 𝛼𝛼1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑡𝑡

 شود.  به معرفی متغیرهای گوناگون پرداخته می، 1 ۀبر اساس رابط
 :متغیر وابسته

=𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵 ها )خالص تجارت کالاها و خدمات، تفاوت میان ارزش کل صادرات و واردات کالاها و  تراز پرداخت
 همچنینشود.  دلار جاری آمریکا محاسبه می برحسبزمانی مشخص است که  ۀخدمات یک کشور در یک دور

، بیانگر مازاد یا کسری حساب تجاری است. با توجه ها پرداختیکی از اجزای اصلی حساب جاری در تراز  عنوان به
آن در نوسانات تراز  توجه قابلبه نقش محوری تراز تجاری کالاها و خدمات در ساختار حساب جاری و سهم 

 ها پرداختمناسب برای سنجش تغییرات کلی تراز یک متغیر پروکسی  عنوان بهتواند  این شاخص می ،ها پرداخت
عنوان متغیر وابسته انتخاب شده است تا نمایانگر  ر این پژوهش، خالص تجارت کالا و خدمات بهدرود(. ببه کار 
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با استفاده از  را 2023-1980 ۀدر نیجریه طی دور ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث( 2025و همکاران ) 1آلفا
نتایج حاکی از آن است که نرخ بررسی قرار دادند. مورد  (ARDL)های توزیعی  با وقفهروش رگرسیون توزیعی 

 .ندا هداشت ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأث)مثبت و منفی( و تورم هم  متفاوت ریتأثهای مختلف  ارز در دوره
با  ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث ،مطالعات داخلیدر  دهد که نشان می مطالعات تجربی داخلی و خارجیمرور 
نیز از مطالعات تجربی  آمده دست بهند. نتایج ا همتر به بررسی بین کشوری پرداختو کانجام شده ایران  تمرکز بر

غالب است. نوآوری این  ۀنتیج ها پرداختمنفی نرخ ارز بر تراز  ریتأثمتفاوت است. در مطالعات تجربی خارجی 
کشوری به  اقتصاد تک( تغییر مقیاس تحلیل از 1شود:  از چند نظر تبیین می نیشیپمطالعات  اب در مقایسهپژوهش 

پذیری کشورهای منا  دلیل فراگیری و تعمیم این تغییر مقیاس به: منا ۀیعنی کشورهای منطق ،تر آماری وسیع ۀجامع
گروهی این که بررسی  دنتسه صادرکنندگان نفت و گاز، واردات بالا(دارای ساختارهای اقتصادی متنوعی )

های اقتصاد ایران  از ویژگی متأثر صرفاًپذیر بوده و  کند که تعمیم میهایی را فراهم  کشورها امکان استخراج یافته
های ارزی متفاوت از نرخ ارز ثابت تا  منا، رژیم ۀهای ارزی و سیاست مالی: در کشورهای منطق ( تنوع رژیم2است. 
های سیاستی  د تفاوتتوان ها در این کشورها می نرخ ارز بر تراز پرداخت ریتأثوجود دارد. تحلیل  شده تیریمدشناور 

نتایج  ۀآماری منا، امکان ارائ ۀگیری از رویکرد جامع ( این پژوهش با بهره3و نهادی بین کشورها را روشن سازد. 
مهم  ۀیک فاصل که آورد ای فراهم می منطقه اسیمقاقتصادی در  گذاران استیسپذیرتر برای  و تعمیم تر کاربردی

 کنند. را پر می بین تحقیقات داخلی متمرکز بر ایران
 
 شناسی . الگو و روش4
 ها . توصیف داده4-1

 :تصریح شده است 1 ۀصورت رابط ( به2022ین و دانگ )ومقاله نگ الگوی پژوهش با پیروی از
(1) 𝐿𝐿𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼𝑜𝑜 + 𝛼𝛼1𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼4𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑡𝑡

 شود.  به معرفی متغیرهای گوناگون پرداخته می، 1 ۀبر اساس رابط
 :متغیر وابسته

=𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵𝐵 ها )خالص تجارت کالاها و خدمات، تفاوت میان ارزش کل صادرات و واردات کالاها و  تراز پرداخت
 همچنینشود.  دلار جاری آمریکا محاسبه می برحسبزمانی مشخص است که  ۀخدمات یک کشور در یک دور

، بیانگر مازاد یا کسری حساب تجاری است. با توجه ها پرداختیکی از اجزای اصلی حساب جاری در تراز  عنوان به
آن در نوسانات تراز  توجه قابلبه نقش محوری تراز تجاری کالاها و خدمات در ساختار حساب جاری و سهم 

 ها پرداختمناسب برای سنجش تغییرات کلی تراز یک متغیر پروکسی  عنوان بهتواند  این شاخص می ،ها پرداخت
عنوان متغیر وابسته انتخاب شده است تا نمایانگر  ر این پژوهش، خالص تجارت کالا و خدمات بهدرود(. ببه کار 
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حساب جاری، حساب سرمایه و  ۀها دربرگیرند وضعیت کلی تعاملات خارجی اقتصاد باشد. هرچند تراز پرداخت
منا، از  ۀویژه در کشورهای منطق مالی، بهای و  های مربوط به اجزای سرمایه در عمل داده حساب مالی است، اما

نوسانات تراز  ۀتوجهی مواجهند. از سوی دیگر، بخش عمد های قابل نظر پوشش، دقت و تداوم زمانی با محدودیت
ت انرژی، واردات کالاهای ویژه صادرا ها در این کشورها ناشی از تغییرات در تجارت کالا و خدمات به پرداخت
طور منطقی و  تواند به رو، تراز تجاری می این ای و مصرفی، و درآمدهای ناشی از بخش نفت و گاز است؛ از واسطه

افزون بر این، در . های خارجی اقتصاد تلقی شود اعتماد برای تبیین پویایی تجربی، شاخصی مناسب و قابل
زیرا  ؛ها استفاده شده است عنوان پروکسی معتبر برای تراز پرداخت ز تجاری بهالمللی نیز از ترا مطالعات مشابه بین

های کلان مانند نرخ ارز واقعی، تورم و  دهد و با شاخص بیشترین سهم از نوسانات حساب جاری را توضیح می
 .رشد اقتصادی همبستگی بالایی دارد

 متغیر مستقل:
=𝐸𝐸𝐸𝐸 تواند  دهد و می ول ملی را در برابر ارز خارجی نشان مینرخ ارز )نرخ ارز نسبتی است که ارزش پ

شرایط بازار ارز، تورم نسبی و قدرت  ۀدهند بازتابشود. این شاخص که  اسمی یا واقعی محاسبه می صورت به
 ها پرداختالملل و تراز  های اقتصادی، تجارت بین یکی از متغیرهای کلیدی در تحلیل سیاست ،خرید کشورهاست

زیرا هدف اصلی بررسی اثرات  ؛در این مطالعه از نرخ ارز رسمی اسمی استفاده شده استود(. ش می محسوب
 هرچند نرخ مؤثر واقعی. دسترس بوده است های رسمی و قابل کشوری مبتنی بر داده بین ۀسیاستی و مقایس

(REER)  است، اما استفاده  کشوری پذیری و اثرات تورم میان تری برای سنجش رقابت نظری ابزار دقیق جنبۀاز
 :از جمله ،سترو روبه جدی های چالش با منا ۀاز آن در کشورهای منطق

های چندگانه دارند )مانند ایران و مصر( و  بسیاری از کشورهای منطقه نرخناپذیر:  های ناسازگار و مقایسه داده
ی نیازمند منابعی است که های شرکای تجار های تجاری و وزن مبتنی بر نرخ بازار آزاد، داده REER ۀمحاسب

 .شکل منظم در دسترس نیست ها یا کشورها به برای تمام سال
شود و برای مطالعات  منتشر می المللی صندوق بین ای است که از سوی بانک مرکزی یا رسمی دادهارز رخ ن

 شدت بهشود نتایج  میهای غیررسمی یا بازار سیاه باعث  قابلیت اعتماد و تکرار دارد. استفاده از نرخ ای مقایسه
 .برانگیز شوند وابسته به برآوردهای غیردقیق و مناقشه

های اقتصادی  ها یا شاخص هدف مقاله تحلیل اثر متغیرهای کلان رسمی بر سیاست :تناسب با هدف مطالعه
ه بر پذیری خارجی یا واقعیت بازار ارز(. لذا نرخ رسمی با چارچوب نظری پژوهش )ک بوده )نه ارزیابی رقابت

 دارد. بیشتری همخوانی( است متمرکز رسمی  شده های گزارش داده
 کننده های تورمی میان کشورها، شاخص قیمت مصرف برای تعدیل تفاوت :پوشش اثرات تورمی در مدل

(CPI) ها تا حد زیادی در تحلیل لحاظ  اثرات تفاوت سطح قیمت ،و تورم وارد مدل شده است؛ به همین دلیل
 .اند شده

 

 

 

 غیرهای کنترلی:مت
 ؛داخلی( ناخالص دیتولدرصدی از  برحسبباز بودن اقتصاد )مجموع صادرات و واردات  ۀدرج =

=𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 )؛تولید ناخالص داخلی )درصد تغییرات تولید ناخالص داخلی 
 .(کننده مصرفتورم )شاخص قیمت  =

تورم در این پژوهش بر مبنای مبانی  باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی و ۀانتخاب متغیرهای نرخ ارز، درج
پذیری  ترین متغیر اثرگذار بر رقابت مهم عنوان بهالملل و شواهد تجربی انجام شده است. نرخ ارز  نظری اقتصاد بین

تجاری، از طریق تغییر در قیمت نسبی کالاهای داخلی و خارجی بر صادرات و واردات و در نتیجه بر تراز 
 ۀکنند دهد و تعیین باز بودن اقتصاد میزان تعامل کشور با اقتصاد جهانی را نشان می ۀ. درجگذارد ها اثر می پرداخت

ها از جریان کالا، سرمایه و خدمات است. رشد اقتصادی بیانگر پویایی تولید و  شدت تأثیرپذیری تراز پرداخت
گذارد.  ری و سرمایه تأثیر میتقاضای کل بوده و از مسیر تغییر در حجم واردات و ظرفیت صادراتی، بر حساب جا

در نهایت، تورم با اثرگذاری بر قدرت رقابتی کالاهای داخلی و ارزش واقعی پول ملی، نقش مهمی در تعیین 
ترین عوامل اقتصادی مؤثر  ها دارد. بر این اساس، انتخاب این متغیرها با هدف پوشش مهم وضعیت تراز پرداخت

 .گرفته است بر پایداری خارجی کشورهای منا صورت
عراق، سودان،  ران،یمصر، ا ن،یعربی، بحر ۀامارات متحد ر،یمنا شامل الجزا ۀمنطق یمطالعه کشورها نیادر 

ای از وبگاه بانک  های این پژوهش به روش کتابخانه داده 1است.و ترکیه  تونس ،یعربستان سعود ،لبنان ت،یکو
 .گیرد را دربر می 2024تا  1995زمانی پژوهش  ۀو بازاستخراج شده جهانی 

 
 شناسی . روش4-2

های مناسبی است  دارای ویژگی 2 ۀ( طبق رابطPanel ARDLهای توزیعی پانلی ) رگرسیون با وقفهخودالگوی 
 .که باعث شده در مطالعات جدید مورد توجه پژوهشگران قرار گیرد

(2) ∆yit = ∅i.t−1 + βiXit + ∑ λij
ρ−1
j=1 ∆yi.t−j + ∑ γij

q−1
J=0 ∆Xi.t−j + μI + εIT  

و یا  i(0)که متغیرها در سطح ندارد  حساسیتی نسبت به این( 1از جمله:  ی است،های ین روش دارای مزیتا
هایی با  در برآورد مدل ،بنابراین ؛ها دارد پذیری بالایی در مورد تعداد محدود داده انعطاف( 2 باشند. i(1)انباشته از 

مدت  خاص برای تحلیل روابط بلندمدت و کوتاه طور به( 3 های سری زمانی کاربرد فراوانی دارد. دادهتعداد اندک 
 :شود های مقطعی و سری زمانی( در شرایط زیر توجیه می های پانل )تلفیقی از داده در داده

 .است anel ARDL Pترین دلیل استفاده از مدت و بلندمدت مهم توانایی در برآورد همزمان روابط کوتاهالف( 
مدت  دهد تا هم اثرات کوتاه های پانل معمولی، اجازه می تر مانند رگرسیون های ساده روش برخلافاین مدل، 

همزمان و منسجم برآورد  طور به)واکنش فوری متغیرها به تغییرات( و هم اثرات بلندمدت )تعادل نهایی متغیرها( 

                                                                                                                                                                   
 .اند منا انتخاب شده ۀمنتخبی از کشورهای منطق ،های آماری دلیل محدودیت در داده به .1
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های سری زمانی و پانل، اگر  در داده جمعی سریالی هم و وابستگی جمعی رسیدگی به مشکل هم( ب. شوند
های  وجود نداشته باشد(، استفاده از روشها  تعادلی بلندمدت بین آن ۀجمع نباشند )یعنی رابط متغیرها هم

خاص برای  طور بهو  Panel ARDL مدلاستفاده از شود.  می رگرسیون ساده منجر به رگرسیون کاذب
 ,Khan) اشندب I(1)و  I(0) گیری انتگرال ۀکه ممکن است از هر دو درجی شده طراحسازی متغیرهایی  مدل

( دارای سه روش متفاوت برای برآورد Panel ARDLهای توزیعی پانلی )  الگوی خودرگرسیون با وقفه. (2020
ی گروه (، میانMGگروهی ) ها شامل میان مدت و بلندمدت میان متغیرهای مدل است. این روش روابط کوتاه

کنند  نمایی استفاده می روش از برآوردگر حداکثر راستهر سه و  است( DEF( و اثرات ثابت پویا )PMGتلفیقی )
 (.1401پور،  قادری و سعادتی)

با را ارائه شده است. در این روش ضرایب بلندمدت  1( توسط پسران و اسمیتMGگروهی ) روش میان
آورند و برای هر مقطع یک  می به دسترای هر مقطع عرضی گیری از ضرایب بلندمدت برآوردشده ب میانگین

گیری غیروزنی از ضرایب برآوردشده برای هر  د و سپس پارامترها را با میانگیننکن توضیح جداگانه برآورد می
مدت و بلندمدت برآوردشده در روش  ضرایب کوتاه ،د. بنابرایننکن گیری می گونه محدودیتی اندازه مقطع بدون هیچ

، ضرایب برآورد و مبدأدر این روش عرض از  ،ناهمگن باشند. به معنای دیگر ( ممکن استMGگروهی ) میان
( 2001( توسط پسران و همکاران )PMGگروهی تلفیقی ) خطای معیار برای هر مقطع متفاوت است. روش میان

ند. اما در این روش، نک رد میها در بلندمدت برآو توسعه داده شد. در این روش، ضرایب همگنی را برای تمام مقطع
سمت تعادل بلندمدت ناهمگن هستند. در این  تعدیل به منظور بهمدت برآوردشده برای هر مقطع  ضرایب کوتاه

ضریب تصحیح خطا باید منفی به دست آید و جملات پسماند مدل تصحیح خطا باید خود ناهمبسته باشند.  ،روش
جمعی بلندمدت برآوردشده برای  ( ضرایب همPMGگروهی تلفیقی ) مانند میان ( همDEFدر روش اثرات ثابت )

( دارای سرعت تعدیل PMGگروهی تلفیقی ) میان برخلافاین روش  ،تمامی مقاطع یکسان است. در مقابل
مدت آن همگن هستند. همچنین در این مدل مشکل اریب همزمانی معادلات برقرار  کمتری است و ضرایب کوتاه

 (.1403اران، )آسایش و همک است
 
 پژوهش یتجرب یها افتهی. 5
 آمار توصیفی. 5-1

بندی و توصیف حقایق  آوری تلخیص، طبقه هایی است که برای جمع ای از روش آمار توصیفی شامل مجموعه
د و طرح یا الگوی پرداز ها و اطلاعات پژوهش می داده به توصیف در واقع این نوع تحلیل .رود آماری به کار می

دهد. آمار توصیفی بیانگر اطلاعاتی در مورد  به دست می ها آنو بهتر از تر  سریع ۀها برای استفاد ادهکلی از د
 (.1404 و همکاران، رحمانی فضلیهای پژوهش است ) پارامترهای مرکزی و پراکندگی داده

                                                                                                                                                                   
1. Pesarn & Smith 

 

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش1جدول 
 نام متغیر میانگین حداکثر حداقل انحراف معیار

529/1 543/16 957/25 079/23 Lbop 
558/3 313/1- 653/10 841/2 Ler 

431/6  138/1 261/28  737/23  Lgdp 

422/1 094/0 454/19 609/4 Linf 

036/6  863/3- 239/25  976/5  Ltrade 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

را نشان قل توزیع تعادل و مرکز ث ۀترین شاخص مرکزی است که نقط مهممیانگین  ،1جدول بر اساس نتایج 
. بیشترین میانگین برای تولید ناخالص آید به شمار میها  مرکزیت داده نشان دادنو شاخص مناسبی برای  دهد می

تغییرات  ۀپارامترهای حداکثر و حداقل، دامناست.  609/4و کمترین میانگین برای تورم  737/23داخلی با مقدار 
و کمترین مقدار برای  261/28ر مقدار برای تولید ناخالص داخلی با مقدار . بیشترین حداکثدهد ها را نشان می داده
یکی باز بودن اقتصاد است.  ۀبرای درج -863/3و کمترین مقدار  543/16. بیشترین مقدار حداقل است 653/10

ف معیار . بیشترین انحرادهد را نشان میها  انحراف معیار است که پراکندگی داده دیگر از پارامترهای توصیفی
 .است 422/1و کمترین مقدار برای تورم  431/6تولید ناخالص داخلی 

 
 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش. 5-2

، مانایی متغیرهای مورد استفاده در تخمین مدل، مورد آزمون قرار گیرند. زیرا عدم لازم است قبل از برآورد مدل
( 2002) 1(. لوین، لین و چو1402 پور و همکاران، صطفیشود )م بروز رگرسیون کاذب می منجر بهمانایی متغیرها 

ها دارای قدرت و اعتبار بیشتری  واحد برای ترکیب داده ۀآزمون ریش یریکارگ بههای پانلی  در دادهکه نشان دادند 
روش آزمون سه لازم است یکی از  ،جداگانه است. بنابراین صورت بهواحد برای هر مقطع  ۀنسبت به آزمون ریش

های پانل مورد استفاده  واحد داده ۀبرای آزمون ریش 3و آزمون فیشر 2شین ، آزمون ایم، پسران وو چو، لین لوین
(. در این پژوهش از آزمون لوین، لین و چو برای بررسی مانایی متغیرها 1403 قرار گیرد )آسایش و همکاران،

 د.شو میاستفاده 
 نتایج آزمون مانایی .2جدول 

 وضعیت احتمال زمونآ ۀآمار نام متغیر
Lbop 114/11- 000/0 I(1) 
Ler 6/4- 000/0 I(1) 

Lgdp 312/4- 000/0 I(0) 
Linf 683/2- 003/0 I(1) 

ltrade 156/7- 000/0 I(0) 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

                                                                                                                                                                   
1. Levin, lin & Choo 
2. Im, Pesarn & Shin 
3. Fisher 
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های پانل مورد استفاده  واحد داده ۀبرای آزمون ریش 3و آزمون فیشر 2شین ، آزمون ایم، پسران وو چو، لین لوین
(. در این پژوهش از آزمون لوین، لین و چو برای بررسی مانایی متغیرها 1403 قرار گیرد )آسایش و همکاران،

 د.شو میاستفاده 
 نتایج آزمون مانایی .2جدول 
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 (منبع: محاسبات پژوهش)

                                                                                                                                                                   
1. Levin, lin & Choo 
2. Im, Pesarn & Shin 
3. Fisher 
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 بار  کی، نرخ ارز و تورم با ها پرداخت، متغیرهای تراز لوین، لین و چوبر اساس نتایج آزمون مانایی 
 اند. مانا شده I(0) باز بودن اقتصاد و تولید ناخالص داخلی در سطح ۀمتغیرهای درج و I(1)گیری  فاضلت

 
 تشخیص یها آزمون. 5-3

در واقع  .کنیم یمر )چاو( استفاده میل F آزمون ست،های آن از نوع ترکیبی ا در برآورد یک مدل یا فرضیه که داده
های ثابت بین مقاطع مختلف را بررسی   داده که سروکار داریم nelPa و Pool ما در این آزمون با دو طبقه

 %5کنیم و اگر نتیجه از سطح  کمتر باشد از آزمون هاسمن استفاده می %5از سطح  F آزمون ۀکنیم. اگر نتیج می
 %5 از سطح F آزمون ۀاگر نتیج اصطلاحاً .های فرضیه وجود دارد بین داده یدار معنابیشتر باشد یعنی ارتباط 

کمتر  %5ولی اگر از سطح  ،ندارند هاسمن  و نیازی به انجام آزمون یا تلفیقی هستند 1آمیخته بیشتر باشد اصطلاحاً
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تیک بین دو برآوردگر بررسی وجود یا عدم وجود تفاوت سیستما آزمون هاسمن برای شود. کار گرفته میه )پانل( ب
 شود. انجام می

 تشخیص های آزمون نتایج .3 جدول
 الف. آزمون چاو

 نتیجۀ آزمون احتمال درجۀ آزادی آمارۀ آزمون
92/12=  F  (315,10) F 0000/0 )مدل ترکیبی )اثرات ثابت 

 

 بروش پاگانب. آزمون 
 یجۀ آزموننت احتمال آمارۀ آزمون

88/226 =  LR 0000/0 یاثر تصادف 
 هاسمنپ. آزمون 

 نتیجۀ آزمون احتمال درجۀ آزادی آمارۀ آزمون
307/47 ᵪ(4)2  0000/0 اثر ثابت 

 (منبع: محاسبات پژوهش)

 بنابراین مدل ترکیبی پذیرفته شده است. ،است 05/0کمتر از  آن احتمال آزمون چاو که ۀنتیجبه  توجه با
اثر تصادفی  ۀفرضی ،است 05/0 کمتر ازاحتمال  ش پاگان کهورباز آزمون  آمده دست به ۀچنین بر اساس نتیجهم
 PMGروش  یریکارگ بهمبنی بر  ۀحاکی از آن است که فرضی 3شود. نتایج آزمون هاسمن در جدول  می دییتأ

 شود. پذیرفته می
 

 بررسی فروض کلاسیک. 5-4
باید در آزمون  است،ن در این پژوهش که حاکی از وجود مدل اثرات ثابت با توجه به نتایج آزمون هاسم

 .ناهمسانی واریانس و آزمون خودهمبستگی اجزای اخلال انجام پذیرد
                                                                                                                                                                   
1. Pooled 

 

 

 آزمون واریانس ناهمسانی و آزمون خودهمبستگی اجزای اخلال .4جدول 
 نتیجۀ آزمون p-value درجۀ آزادی آمارۀ آزمون نام آزمون

LR LR = 24/51  ᵪ(10)2  ناهمسانی واریانس 000/0 
WOOLDRIDGE F = 152/10  )10,1( F 009/0 وجود خودهمبستگی 

 

 glsطور همزمان با استفاده از آزمون  اخلال به یاجزا یو خودهمبستگ انسیوار یرفع ناهمسان
 نتیجۀ آزمون احتمال درجۀ آزادی آمارۀ آزمون نام آزمون

gls 52/11 ᵪ(4)2  ها برای همۀ پانل ar(1)ود ضریب مشترک وج 552/0 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

احتمال برای ناهمسانی واریانس و آزمون خودهمبستگی اجزای اخلال  ۀکه آمار 4با توجه به نتایج جدول 
بر وجود ناهمسانی واریانس و وجود خودهمبستگی بین اجزای اخلال پذیرفته شده بنابراین  ،است 05/0کمتر از 

 است.
 

 مدت . برآورد مدل کوتاه5-5
بودن متغیرهای مانا )ایستا( در سطح و متغیرهای که پس از انجام  توأمدلیل  با توجه به نتایج آزمون مانایی و به

های توزیعی  جمعی به روش خودتوضیح با وقفه های هم شود، از تحلیل گیری، مانا )ایستا( می تفاضل بار  کی
(ARDLاستفاده شده است ) (.1403 یش و همکاران،)آسا 

 مدت نتایج برآورد مدل کوتاه .5جدول 
 احتمال آزمون ۀآمار انحراف معیار ضریب نام متغیر

D(LBOP(-1) 067/0 1/0 665/0 506/0 
D(LER) 914/1- 878/1 019/1- 310/0 

D(LER(-1)) 916/1- 666/2 718/0- 473/0 
D(LGDP) 472/0 360/1 347/0 729/0 

D(LINF(-1)) 444/1- 438/2 592/0- 554/0 
D(LINF(-2)) 434/1- 290/2 626/0- 532/0 

D(LTRADE(-1) 067/2 438/2 847/0 398/0 

C 688/19- 641/6 964/2- 003/0 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

مثبت بر خودش داشته  ریتأث ها پرداختاول تراز  ۀوقف ،مدت کوتاه ۀدر دور 5بر اساس نتایج برآورد جدول 
 یطور به ؛گذشته داشته است ۀدر دور ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثجاری  ۀدر دور ها پرداختدر واقع تراز است. 

نرخ ارز  شده است. ها پرداختدرصدی تراز  067/0باعث افزایش  ها پرداختاول تراز  ۀوقف یدرصد کیکه افزایش 
 -914/1 ها پرداختنرخ ارز، تراز  یدرصد کیش افزایبا که  یطور به ؛داشته است ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأث
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 یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛شده است ها پرداختاول نرخ ارز باعث کاهش تراز  ۀکاهش یافته است. وقف
از طریق  ها پرداختمنفی نرخ ارز بر تراز  ریتأثشده است.  ها پرداختدرصدی تراز  916/1نرخ ارز منجر به کاهش 

تواند باعث افزایش قیمت  تضعیف پول ملی )افزایش نرخ ارز( می ،لرنر-خرید و شرط مارشالبرابری قدرت  ۀنظری
ناپذیر باشد و واردات یک کشور وابسته به کالاهای  واردات به پول داخلی شود. اگر ساختار واردات کشش

 و واردات و افزایش بهبود تراز تجاری، منجر به افزایش ارزش دلاری یجا بهای و ضروری باشد، نرخ ارز  واسطه
 شود. کسری حساب جاری می

تولید  یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛ها داشته است مثبت بر تراز پرداخته ریتأثتولید ناخالص داخلی 
مثبت تولید ناخالص داخلی بر  ریتأثدنبال داشته است.  ها را به درصدی تراز پرداخته472/0ناخالص داخلی، افزایش 

افزایش تولید کالاهایی است که قابلیت رقابت در بازارهای جهانی را دارند. افزایش توان کی حا ها پرداختتراز 
اول و دوم تورم  ۀوقف .شود ها( می تولید منجر به افزایش صادرات و در نتیجه بهبود حساب جاری )و تراز پرداخت

اول باعث کاهش  ۀدر وقفتورم  یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشتند ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأث
نرخ تورم  که وقتی شده است. ها پرداختتراز  -43/1دوم تورم باعث کاهش  ۀو وقف ها پرداختدرصدی تراز 44/1

داخلی در یک کشور )یا در مقایسه با شرکای تجاری آن( بالا باشد، به این معناست که قیمت تولید کالاها و 
خریداران شده و  کاهش تقاضای خارجی این امر منجر به. ه استخدمات آن کشور نسبت به رقبا افزایش یافت

در نتیجه، حجم یا ارزش صادرات کاهش یافته و . تر صادراتی دارند المللی کمتر تمایل به خرید کالاهای گران بین
ودن باز ب ۀدرجاول تراز  ۀوقف .شود ها می این امر مستقیماً باعث تضعیف تراز تجاری و در نتیجه تراز پرداخت

 ها پرداخت، تراز اقتصادباز بودن  ۀدرج یدرصد کیشده است. با افزایش  ها پرداختباعث افزایش تراز  اقتصاد
توانند به مشتریان بیشتری  ای می با باز شدن اقتصاد، صادرکنندگان منطقه .درصد افزایش یافته است 067/2

منابع طبیعی )نفت و گاز( یا محصولات کشاورزی  برای کشورهایی که دارای ژهیو بهدسترسی پیدا کنند. این امر 
 شدت بهکند؛ دسترسی به بازارهای جهانی، حجم صادرات را افزایش داده و درآمد ارزی را  خاص هستند صدق می

 .برد بالا می
 

 بلندمدت متغیرها ۀرابط یبررس .5-6
 است. بلندمدت میان متغیرها از آزمون کائو استفاده شده ۀبرای بررسی وجود رابط

 بلندمدت( ۀانباشتگی )رابط آزمون هم .6جدول 

 آزمون ۀنتیج احتمال آزمون ۀآمار نام آزمون

 انباشتگی وجود هم 000/0 -801/3 آزمون کائو
 (منبع: محاسبات پژوهش)

 شده است. دییتأبلندمدت میان متغیرها  ۀاست، وجود رابط 05/0احتمال کمتر از  ۀمارآبا توجه به اینکه 

 

 

 مدل بلندمدت آوردبر .5-7

 dolsبلندمدت با استفاده از آزمون  ۀبرآورد رابط .7جدول 

 احتمال ضریب انحراف معیار آزمون ۀآمار نام متغیر
Ler 482/1 055/0 08/0 139/0 

Lgdp 542/30 025/0 77/0 000/0 
Linf 144/0- 159/0 02/0- 885/0 

Ltrade 486/23 031/0 73/0 000/0 
 (ژوهشمنبع: محاسبات پ)

 یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  ،نتایج برآورد مدل بلندمدت بر اساس
 شده است. ها پرداختدرصدی تراز 08/0نرخ ارز باعث افزایش 

 یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معناداری بر تراز  ریتأثتولید ناخالص داخلی 
 ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأثشده است. تورم  ها پرداختدرصدی تراز 77/0د ناخالص داخلی باعث افزایش ولیت

باز بودن  ۀهمراه بوده است. درج ها پرداختدرصدی تراز 02/0تورم با کاهش  یدرصد کیداشته است. افزایش 
باز بودن  ۀدرج یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز  ریتأثاقتصاد 
 شده است. ها پرداختدرصدی تراز 73/0باعث افزایش  اقتصاد
 

 PANEL ARDLمدل  برآورد .5-8

 PANEL ARDL(PMG) برآورد مدل .8جدول 

 احتمال آزمون ۀآمار انحراف معیار ضریب نام متغیر
LER 32/0 252/0 304/1 194/0 

LGDP 62/1 422/0 838/3 000/0 
LINF 75/0- 230/0 260/3- 001/0 

LTRADE 57/2 385/0 681/6 000/0 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

که  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  کهدهد  نشان می PMGنتایج برآورد مدل 
 ریتأثاخالص داخلی شده است. تولید ن ها پرداختدرصدی تراز 32/0رخ ارز باعث افزایش ن یدرصد کیافزایش 

افزایش  تولید ناخالص داخلی یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز 
داشته است.  ها پرداختمنفی و معنادار بر تراز  ریتأثبه همراه داشته است. تورم را  ها پرداختدرصدی تراز 62/1

 ریتأثباز بودن اقتصاد  ۀشده است. درج ها پرداخترصدی تراز د75/0تورم باعث افزایش  یدرصد کیافزایش 
درصدی 57/2باعث افزایش  ها پرداختتراز  یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز 

 شده است. ها پرداختتراز 
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Linf 144/0- 159/0 02/0- 885/0 

Ltrade 486/23 031/0 73/0 000/0 
 (ژوهشمنبع: محاسبات پ)

 یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  ،نتایج برآورد مدل بلندمدت بر اساس
 شده است. ها پرداختدرصدی تراز 08/0نرخ ارز باعث افزایش 

 یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معناداری بر تراز  ریتأثتولید ناخالص داخلی 
 ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأثشده است. تورم  ها پرداختدرصدی تراز 77/0د ناخالص داخلی باعث افزایش ولیت

باز بودن  ۀهمراه بوده است. درج ها پرداختدرصدی تراز 02/0تورم با کاهش  یدرصد کیداشته است. افزایش 
باز بودن  ۀدرج یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز  ریتأثاقتصاد 
 شده است. ها پرداختدرصدی تراز 73/0باعث افزایش  اقتصاد
 

 PANEL ARDLمدل  برآورد .5-8

 PANEL ARDL(PMG) برآورد مدل .8جدول 

 احتمال آزمون ۀآمار انحراف معیار ضریب نام متغیر
LER 32/0 252/0 304/1 194/0 

LGDP 62/1 422/0 838/3 000/0 
LINF 75/0- 230/0 260/3- 001/0 

LTRADE 57/2 385/0 681/6 000/0 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

که  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  کهدهد  نشان می PMGنتایج برآورد مدل 
 ریتأثاخالص داخلی شده است. تولید ن ها پرداختدرصدی تراز 32/0رخ ارز باعث افزایش ن یدرصد کیافزایش 

افزایش  تولید ناخالص داخلی یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز 
داشته است.  ها پرداختمنفی و معنادار بر تراز  ریتأثبه همراه داشته است. تورم را  ها پرداختدرصدی تراز 62/1

 ریتأثباز بودن اقتصاد  ۀشده است. درج ها پرداخترصدی تراز د75/0تورم باعث افزایش  یدرصد کیافزایش 
درصدی 57/2باعث افزایش  ها پرداختتراز  یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز 

 شده است. ها پرداختتراز 
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 (ECMتصحیح خطا ) آزمون .5-9
انحراف از تعادل بلندمدت صورت  بر اساسمدت متغیرهای مدل،  خطا تغییرات کوتاه حیتصحدر یک مدل 

ها ارتباط  مدت متغیرها به مقادیر بلندمدت آن خطا، نوسانات کوتاه حیتصحگیرد. در واقع یک مدل  می
 (.1400اللهی و همکاران، )شمس دهد می

 (ECMآزمون تصحیح خطا ) .9جدول 
 احتمال آماره آزمون انحراف معیار ضریب 

COINTEQ01 633/0- 154/0 095/4- 000/0 
 (منبع: محاسبات پژوهش)

 هبرای رسیدن ب ،مدت متغیر وابسته از عدم تعادل کوتاه 64/0 ،در هر دوره که دهد نشان می 9جدول نتایج 
 .شود ل میتعادل بلندمدت تعدی

 
 گیری بحث و نتیجه .6

غیر اطلاعات مهمی را از زیرا این مت ؛های اقتصادی در هر کشور است ترین شاخص یکی از مهم ها پرداختتراز 
دهد. هدف از انجام این پژوهش  چگونگی ارتباط اقتصاد ملی با کشورهای دیگر را نشان می و المللی موقعیت بین

با استفاده از الگوی خودرگرسیون  2024-1995 ۀمنا طی دور ۀدر کشورهای منطق ها پرداختنرخ ارز بر تراز  ریتأث
 .است( PMGهای توزیعی پانلی ) با وقفه

مثبت بر خودش داشته است.  ریتأث ها پرداختاول تراز  ۀمدت، وقف کوتاه ۀ، در دورآمده دست بهبر اساس نتایج 
که  یطور به ؛گذشته داشته است ۀدر دور ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثجاری  ۀدر دور ها پرداختدر واقع تراز 

 شده است. ها پرداختدرصدی تراز 067/0ش باعث افزای ها پرداختاول تراز  ۀوقف یدرصد کیافزایش 
ی نرخ ارز منجر به کاهش درصد کی که افزایش یطور به ؛داشته است ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأثنرخ ارز 

برابری قدرت  ۀاز طریق نظری ها پرداختمنفی نرخ ارز بر تراز  ریتأثشده است.  ها پرداختدرصدی تراز  916/1
تواند باعث افزایش قیمت واردات به پول داخلی  ضعیف پول ملی )افزایش نرخ ارز( میلرنر ت-خرید و شرط مارشال

ای و ضروری باشد،  ناپذیر باشد و واردات یک کشور وابسته به کالاهای واسطه شود. اگر ساختار واردات کشش
ساب جاری کسری ح بهبود تراز تجاری، منجر به افزایش ارزش دلاری و واردات و افزایش یجا بهنرخ ارز 

دشتی و  (، پیرهادی توان1393(، حاتمی و همکاران )1392این نتیجه با نتایج دلاوری و همکاران ) شود. می
(، احمد و همکاران 2013کودونگو و اوجاه ) ( همسو است و با نتایج1404(، رحمان و همکاران )1393همکاران )

 ( مطابقت دارد.2025نگوین و همکاران ) و (2017) و همکاران (، آکای2014)
ولید ت یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛ها داشته است مثبت بر تراز پرداخته ریتأثتولید ناخالص داخلی 
این نتیجه بیانگر آن است که دنبال داشته است.  ها را به درصدی تراز پرداخته472/0ناخالص داخلی، افزایش 

 

 

و از طریق افزایش درآمدهای دهد تی کشور را ارتقا تواند توان صادرا افزایش سطح تولید و رشد اقتصادی می
را بهبود بخشد. به عبارت دیگر، رشد اقتصادی با افزایش ظرفیت تولید داخلی و  ها ارزی، وضعیت تراز پرداخت

 .آورد تقویت بخش خارجی اقتصاد را فراهم می ۀالمللی، زمین پذیری در بازارهای بین رقابت
 ۀتورم در وقف یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشتند ها پرداختنفی بر تراز م ریتأثاول و دوم تورم  ۀوقف

 شده است. ها پرداختتراز  -43/1دوم تورم باعث کاهش  ۀو وقف ها پرداختدرصدی تراز 44/1اول باعث کاهش 
زایش سطح ها دارد. این یافته حاکی از آن است که اف تراز پرداخت دهد که تورم تأثیر منفی بر نتایج نشان می

و از طریق افزایش واردات و شود  میموجب کاهش قدرت رقابتی کالاهای داخلی در بازار جهانی  ها عمومی قیمت
بخش خارجی اقتصاد تواند تعادل  . در واقع، تورم بالا میانجامد می ها کاهش صادرات، به کسری در تراز پرداخت

 .زند و ثبات مالی کشور را تهدید کندبهم را بر
باز بودن  ۀدرج یدرصد کیشده است. با افزایش  ها پرداختباعث افزایش تراز  ها پرداختاول تراز  ۀوقف
دهد که گسترش تعاملات اقتصادی  ین نتیجه نشان میا. درصد افزایش یافته است 067/2 ها پرداخت، تراز اقتصاد

و بهبود جریان مبادلات  صادرات ۀگذاری خارجی، توسع و تجاری با سایر کشورها، از طریق جذب سرمایه
بر آزادسازی  های مبتنی بنابراین، سیاست ؛کند ها ایفا می المللی، نقش مؤثری در بهبود وضعیت تراز پرداخت بین

 .شود ها مؤثر واقع در جهت تقویت پایداری تراز پرداخت تواند تجاری و تسهیل مبادلات می
 یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  ،نتایج برآورد مدل بلندمدت بر اساس

مثبت و معناداری بر تراز  ریتأثشده است. تولید ناخالص داخلی  ها پرداختدرصدی تراز 08/0نرخ ارز باعث افزایش 
درصدی تراز 77/0د ناخالص داخلی باعث افزایش تولی یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداخت
تورم با کاهش  یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأثشده است. تورم  ها پرداخت

 ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز  ریتأثباز بودن اقتصاد  ۀهمراه بوده است. درج ها پرداختدرصدی تراز 02/0
 ها پرداختدرصدی تراز 73/0باعث افزایش  باز بودن اقتصاد ۀدرج یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است
 شده است.

برداری از مزایای رقابتی آن در جهت  آمیز نرخ ارز و بهره برای مدیریت موفقیت ،آمده دست بهبا توجه به نتایج 
. این هستند های کلان ارزی سیاست  ریزی صحیح در برنامهمنا نیازمند  ۀمنطقکشورهای  ،ها بهبود تراز پرداخت

 :گیرد محور را دربر میچند ها  ریزی برنامه
ها بر تعیین رژیم ارزی مناسب و ایجاد ثبات در بازار ارز  این سیاست :های کلان اقتصادی و ارزی سیاست( 1

 .تمرکز دارند
در برابر  ژهیو بهاز رژیم ارزی انتخابی، حفظ ذخایر ارزی کافی ) نظر صرف :راهبردی تقویت ذخایر ارزی( 2

 .مدت و حفظ اعتماد بازار حیاتی است کوتاه های وکدلار و یورو( برای مدیریت ش
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و از طریق افزایش درآمدهای دهد تی کشور را ارتقا تواند توان صادرا افزایش سطح تولید و رشد اقتصادی می
را بهبود بخشد. به عبارت دیگر، رشد اقتصادی با افزایش ظرفیت تولید داخلی و  ها ارزی، وضعیت تراز پرداخت

 .آورد تقویت بخش خارجی اقتصاد را فراهم می ۀالمللی، زمین پذیری در بازارهای بین رقابت
 ۀتورم در وقف یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشتند ها پرداختنفی بر تراز م ریتأثاول و دوم تورم  ۀوقف

 شده است. ها پرداختتراز  -43/1دوم تورم باعث کاهش  ۀو وقف ها پرداختدرصدی تراز 44/1اول باعث کاهش 
زایش سطح ها دارد. این یافته حاکی از آن است که اف تراز پرداخت دهد که تورم تأثیر منفی بر نتایج نشان می

و از طریق افزایش واردات و شود  میموجب کاهش قدرت رقابتی کالاهای داخلی در بازار جهانی  ها عمومی قیمت
بخش خارجی اقتصاد تواند تعادل  . در واقع، تورم بالا میانجامد می ها کاهش صادرات، به کسری در تراز پرداخت

 .زند و ثبات مالی کشور را تهدید کندبهم را بر
باز بودن  ۀدرج یدرصد کیشده است. با افزایش  ها پرداختباعث افزایش تراز  ها پرداختاول تراز  ۀوقف
دهد که گسترش تعاملات اقتصادی  ین نتیجه نشان میا. درصد افزایش یافته است 067/2 ها پرداخت، تراز اقتصاد

و بهبود جریان مبادلات  صادرات ۀگذاری خارجی، توسع و تجاری با سایر کشورها، از طریق جذب سرمایه
بر آزادسازی  های مبتنی بنابراین، سیاست ؛کند ها ایفا می المللی، نقش مؤثری در بهبود وضعیت تراز پرداخت بین

 .شود ها مؤثر واقع در جهت تقویت پایداری تراز پرداخت تواند تجاری و تسهیل مبادلات می
 یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمثبت بر تراز  ریتأثنرخ ارز  ،نتایج برآورد مدل بلندمدت بر اساس

مثبت و معناداری بر تراز  ریتأثشده است. تولید ناخالص داخلی  ها پرداختدرصدی تراز 08/0نرخ ارز باعث افزایش 
درصدی تراز 77/0د ناخالص داخلی باعث افزایش تولی یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است ها پرداخت
تورم با کاهش  یدرصد کیداشته است. افزایش  ها پرداختمنفی بر تراز  ریتأثشده است. تورم  ها پرداخت

 ها پرداختمثبت و معنادار بر تراز  ریتأثباز بودن اقتصاد  ۀهمراه بوده است. درج ها پرداختدرصدی تراز 02/0
 ها پرداختدرصدی تراز 73/0باعث افزایش  باز بودن اقتصاد ۀدرج یدرصد کیکه افزایش  یطور به ؛داشته است
 شده است.

برداری از مزایای رقابتی آن در جهت  آمیز نرخ ارز و بهره برای مدیریت موفقیت ،آمده دست بهبا توجه به نتایج 
. این هستند های کلان ارزی سیاست  ریزی صحیح در برنامهمنا نیازمند  ۀمنطقکشورهای  ،ها بهبود تراز پرداخت

 :گیرد محور را دربر میچند ها  ریزی برنامه
ها بر تعیین رژیم ارزی مناسب و ایجاد ثبات در بازار ارز  این سیاست :های کلان اقتصادی و ارزی سیاست( 1

 .تمرکز دارند
در برابر  ژهیو بهاز رژیم ارزی انتخابی، حفظ ذخایر ارزی کافی ) نظر صرف :راهبردی تقویت ذخایر ارزی( 2

 .مدت و حفظ اعتماد بازار حیاتی است کوتاه های وکدلار و یورو( برای مدیریت ش
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بر روی چند کالای اصلی  منا ۀکشورهای منطقتا زمانی که اقتصاد  :بخشی اقتصادی های تنوع سیاست( 3
های  در بخش ژهیو بهبخشی  پایدار و بدون ریسک مدیریت شود. تنوع طور بهتواند  متمرکز باشد، نرخ ارز هرگز نمی

 .استغیرنفتی، حیاتی 
وابستگی به واردات کالاهای (: کاهش وابستگی به واردات استراتژیک )جایگزینی واردات هوشمند( 4

 .کاهش داد باید کنند که نوسانات نرخ ارز را مستقیماً منتقل میرا ای کلیدی  واسطه
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 دارند، با سهم یکسان در تدوین مقاله مشارکت داشتند. با رعایت اخلاق پژوهش اعلام مینویسندگان مقاله 
 

 گزاری سپاس
 دارند. نویسندگان مقاله مراتب تشکر و قدردانی خود را از داوران محترم بابت ارائه نظرات علمی اعلام می

 
 

 منابع
 حکمرانی خوب بر شادی در ریتأث»(. 1403) .مقصودی، سپهر ؛کمالی، مهدی ا؛اللهی، رض شمس ؛، حمیدآسایش

اقتصاد و تجارت  «.(Panel ARDLهای توزیعی پانلی ) منا: الگوی خودرگرسیون با وقفه ۀکشورهای منطق
 https://doi.org/10.30465/jnet.2024.47722.2109 .27-1، (26)19، نوین

 مدت و بلندمدت نرخ ارز بر اثرات کوتاه(. 1393) .زندی، فاطمه ؛دهقانی، علی خاتون ؛دشتی، نرگس یرهادی توانپ
 .13-1، 5(8، )وکار کسباقتصاد  نامۀ پژوهش «.ختتراز پردا

ticle/1046157https://sanad.iau.ir/Journal/jebr/Ar 

ها در اقتصاد ایران  بررسی عوامل مؤثر بر نرخ ارز و تراز پرداخت»(. 1390) .محمدی، مرتضی ؛تقوی، مهدی
 https://doi.org/10.22055/jqe.2011.10629 .72-51، (1)8، اقتصاد مقداری «.)رهیافت پولی(

ارشد علوم  کارشناسی ۀنام ، پایانها در ایران تراز پرداخت های پولی بر ثبات تأثیر سیاست (.1397. )، مسعودحسینی
 اقتصادی، گروه اقتصاد، دانشگاه رازی.

 

 

ها از  تحلیل اثرپذیری تراز پرداخت»(. 1392) .آقازاده کمالی، نصرالدین ؛اصغر یعلاسفندیاری،  ؛دلاوری، مجید
 .76-51(، 12)3، تحقیقات توسعۀ اقتصادی «.مطالعۀ موردی ایران :تحولات بازار ارز

http://noo.rs/YZjEZ 

و  یبر تراز تجار ینفت ۀتکان ریتأث»(. 1396رضا. ) ،انیاکبر ؛میابراه ،انیهاد ؛میکر ،انییاسلاملو ؛فاطمه ،یریدم
 یمطالعات اقتصاد. «یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کیده از با استفا رانیکلان اقتصاد ا یرهایمتغ

 https://doi.org/10.22084/aes.2017.12109.2311. 60-35 ،(23)6 ،رانیا یکاربرد

انسانی و پارادوکس  ۀتوسع»(. 4041) .رضا ،اللهی شمس ؛حمید ،آسایش ؛فتانه ،نیکنام ؛هادی ،حمانی فضلیر
 .توسعه و سرمایه  «.استرلین: شواهدی از کشورهای در حال توسعه

 «.رویکرد پویایی سیستمی :ها تراز پرداخت ارزیابی نوسانات نرخ ارز بر» (.1400) .شجاع، شیما ؛رضایی، حسین
 https://civilica.com/doc/1265838 .ها شناسی سیستم سومین کنفرانس ملی انجمن پویایی

اثرات تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری:  یبررس» (.1402) .دشتبان فاروجی، سحر ؛اروجی، زینب ؛صمصامی، حسین
 .146-123، 18(58، )اقتصاد و تجارت نوین «.مطابق با شرایط اقتصاد ایران افتهی میتعملرنر -رویکرد مارشال

https://doi.org/10.30465/jnet.2023.41152.1886 

 یدر کشورها یبر نوآور یاجتماع ۀیو سرما یانسان ۀیاثرات سرما»(. 1402. )یمصطف ،پور یسعادت ؛سامان ،یقادر
 .34-17 ،(3)3 ،یبوم اقتصاد نوآور ستیز . مطالعات«Panel ARDL افتیمنتخب عضو اوپک: ره

https://doi.org/10.22111/innoeco.2023.44478.1049 

مالیات بر فروش کالا و خدمات بر تورم در  رثا»(. 1402) .آسایش، حمید ؛للهی، رضا ا شمس ؛پور، یلدا مصطفی
. 312-293(، 5)2 ،مطالعات اقتصاد بخش عمومی «.ایران

https://doi.org/10.22126/pse.2023.9600.1057 

بررسی اثر نرخ ارز بر تراز پرداخت صنعت دارویی ایران: رهیافت »(. 1396) .شیرافکن، مهدی ؛زاده، سارا معصوم
. 28-17، (8)3، مدیریت بهداشت و درمان «.یطای بردارتصحیح خ

https://sanad.iau.ir/Journal/jhm/Article/805929 

: ها رداختپنوسانات نرخ ارز بر تراز  ریتأثارزیابی (. 1395) .رضایی، حسین ؛مولایی، محمد زارع، علی، علی یمؤمن
مهندسی صنایع و  ۀارشد، دانشگاه صنعتی شاهرود، دانشکد کارشناسی ۀنام انیپا، رویکرد پویایی سیستمی

 مدیریت.

References 
Ahmed, N., Ahmed, R., Khoso, I., Palwishah, R., & Raza, U. (2014). “Impact of 

exchange rate on balance of payment: An investigation from Pakistan”. Research 
Journal of Finance and Accounting, 5(13), 1697. 



713
آدینه‌وند و جعفری: بررسی تأثیر کوتاه‌مدت و بلندمدت نوسانات...

 

 

ها از  تحلیل اثرپذیری تراز پرداخت»(. 1392) .آقازاده کمالی، نصرالدین ؛اصغر یعلاسفندیاری،  ؛دلاوری، مجید
 .76-51(، 12)3، تحقیقات توسعۀ اقتصادی «.مطالعۀ موردی ایران :تحولات بازار ارز

http://noo.rs/YZjEZ 

و  یبر تراز تجار ینفت ۀتکان ریتأث»(. 1396رضا. ) ،انیاکبر ؛میابراه ،انیهاد ؛میکر ،انییاسلاملو ؛فاطمه ،یریدم
 یمطالعات اقتصاد. «یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کیده از با استفا رانیکلان اقتصاد ا یرهایمتغ

 https://doi.org/10.22084/aes.2017.12109.2311. 60-35 ،(23)6 ،رانیا یکاربرد

انسانی و پارادوکس  ۀتوسع»(. 4041) .رضا ،اللهی شمس ؛حمید ،آسایش ؛فتانه ،نیکنام ؛هادی ،حمانی فضلیر
 .توسعه و سرمایه  «.استرلین: شواهدی از کشورهای در حال توسعه

 «.رویکرد پویایی سیستمی :ها تراز پرداخت ارزیابی نوسانات نرخ ارز بر» (.1400) .شجاع، شیما ؛رضایی، حسین
 https://civilica.com/doc/1265838 .ها شناسی سیستم سومین کنفرانس ملی انجمن پویایی

اثرات تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری:  یبررس» (.1402) .دشتبان فاروجی، سحر ؛اروجی، زینب ؛صمصامی، حسین
 .146-123، 18(58، )اقتصاد و تجارت نوین «.مطابق با شرایط اقتصاد ایران افتهی میتعملرنر -رویکرد مارشال

https://doi.org/10.30465/jnet.2023.41152.1886 

 یدر کشورها یبر نوآور یاجتماع ۀیو سرما یانسان ۀیاثرات سرما»(. 1402. )یمصطف ،پور یسعادت ؛سامان ،یقادر
 .34-17 ،(3)3 ،یبوم اقتصاد نوآور ستیز . مطالعات«Panel ARDL افتیمنتخب عضو اوپک: ره

https://doi.org/10.22111/innoeco.2023.44478.1049 

مالیات بر فروش کالا و خدمات بر تورم در  رثا»(. 1402) .آسایش، حمید ؛للهی، رضا ا شمس ؛پور، یلدا مصطفی
. 312-293(، 5)2 ،مطالعات اقتصاد بخش عمومی «.ایران

https://doi.org/10.22126/pse.2023.9600.1057 

بررسی اثر نرخ ارز بر تراز پرداخت صنعت دارویی ایران: رهیافت »(. 1396) .شیرافکن، مهدی ؛زاده، سارا معصوم
. 28-17، (8)3، مدیریت بهداشت و درمان «.یطای بردارتصحیح خ

https://sanad.iau.ir/Journal/jhm/Article/805929 

: ها رداختپنوسانات نرخ ارز بر تراز  ریتأثارزیابی (. 1395) .رضایی، حسین ؛مولایی، محمد زارع، علی، علی یمؤمن
مهندسی صنایع و  ۀارشد، دانشگاه صنعتی شاهرود، دانشکد کارشناسی ۀنام انیپا، رویکرد پویایی سیستمی

 مدیریت.

References 
Ahmed, N., Ahmed, R., Khoso, I., Palwishah, R., & Raza, U. (2014). “Impact of 

exchange rate on balance of payment: An investigation from Pakistan”. Research 
Journal of Finance and Accounting, 5(13), 1697. 



دورۀ 4، شـــمارۀ 14، زمستان  1404

714
 

 

Akay, G. H., Cifter, A., & Teke, O. (2017). “Turkish tourism, exchange rates and 
income”. Tourism Economics, 23(1), 66-77.  

Al-Dulaimi, T. S. S., & Hussein, A. R. H. (2025).The impact of the Exchange Rate on 
The Current Account of The Iraqi Balance of Payments.792-806. 

Alfa, Y., Naankar, D. A., Ikubor, O. J., Buari, A. A., & Haladu, G. (2024). “Exchange 
rate dynamics and the effect on balance of payments in Nigeria: evidence from mixed 
data sampling model”. NAU Eco Journals, 21(2), 1-22. 

Al-Smadi, R. W. (2020). “The effect of real effective exchange rate on balance of 
payments in Thailand”. TEST Engineering & Management, 83, 10243-10255. 

Aprilia, R., & Malia, R. (2022). “Balance of payments and exchange rates in ASEAN 
countries: Granger causality test”. Optimum: Jurnal Ekonomi Dan 
Pembangunan, 12(1), 1-15. 

Araujo, R. A., & Lima, G. T. (2007). “A structural economic dynamics approach to 
balance-of-payments-constrained growth”. Cambridge Journal of Economics, 31(5), 
755-774.  

Asayesh, H., Shamsollahi, R., Kamali, M., & Maqsoodi, S. (2024). “The effect of good 
governance on happiness in a selection of MENA countries: panel distribution breaks 
Autoregressive distributed lag (Panel ARDL)”. New Economy and Trad, 19(62), 1-27. 
[In Persian]. https://doi.org/10.30465/jnet.2024.47722.2109 

Auliaa, N. (2025). “Analysis of the relationship between national income, exchange rate, 
and balance of payments in Indonesia”. Exchange Rate, and Balance of Payments in 
Indonesia (July 03, 2025). 

Awan, R. U., Shahbaz, M., & Sher, F. (2012). Does J-curve phenomenon exist in 
Pakistan? A revisit. 

Baltagi, B. H., Bratberg, E., & Holmas, T. H. (2005). “A panel data study of physicians' 
labor supply: the case of Norway”. Health economics, 14(10), 1035-1045. 

Blecker, R. A. (2025). The balance of payments and exchange rates: what are the policy 
options? Intermediate Macroeconomics: Theory, Policy and Competing Perspectives. 

Blecker, R. A., & Ibarra, C. A. (2013). “Trade liberalization and the balance of payments 
constraint with intermediate imports: the case of Mexico revisited”. Structural Change 
and Economic Dynamics, 25, 33-47. 

Damiri, F., Eslamlueian, K., Hadiyan, E., & Akbariyan, R. (2017). “The effects of oil 
shock on trade balance and macroeconomic variables in Iran using a dynamic 
stochastic general equilibrium model”. Journal of Applied Economics Studies in Iran, 
6(23), 35-60. [In Persian]. https://doi.org/10.22084/aes.2017.12109.2311 

 

 

David, D. F., & Adekunle, O. E. (2020). “Exchange rate and balance of payments in 
Nigeria”. EuroEconomica, 39(1). 88-109. 

Delavari, M., Esfandiyari, A. A., & Aghazadeh Kamali, N. (2014). “Analyses the balance 
of payment interact from foreign exchange marke t events: the case of Iran”. Journal 
of Economic Development Research, 3(12), 51-76. [In Persian]. http://noo.rs/YZjEZ 

Dkhili, H. (2019). “Does foreign direct investment spur economic growth in an oil-based 
country? Evidence from Saudi Arabia”. International Journal of Advanced and 
Applied Sciences, 6(1), 73-80. 

Eita, J. H., & Gaomab, M. H. (2012). “Macroeconomic determinants of balance of 
payments in Namibia”. International Journal of Business and Management, 7(3), 173. 

Felipe, J., McCombie, J. S., & Naqvi, K. (2010). “Is Pakistan's growth rate balance-of-
payments constrained? Policies and implications for development and 
growth”. Oxford Development Studies, 38(4), 477-496. 

Gavin, M. (1989). “The stock market and exchange rate dynamics”. Journal of 
International Money and Finance, 8(2), 181-200.  

Gebremariam, T. K., Batu, M. M., & Tola, S. (2018). “The effect of real effective 
exchange rate on balance of payments in Ethiopia: A co-integrated VAR 
approach”. Journal of Economics and International Finance, 10(12), 156-165. 

Ghaderi, S., & Saadati pour, M. (2023). “The effects of human capital and social capital 
on innovation in selected OPEC member countries: Panel ARDL approach”. 
Innovation Economic Ecosystem Studies, 3(3), 17-34. [In Persian]. 
https://doi.org/10.22111/innoeco.2023.44478.1049 

Gökçe, N., Sadeghzadeh-Emsen, H., Kızıldere, C., & Selçuk Emsen, Ö. (2025). “The 
relationship between the balance of payments and the real exchange rate in Türkiye: A 
VAR Analysis (2000-2024)”. Cumhuriyet University Journal of Economics & 
Administrative Sciences/Cumhuriyet Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler 
Dergisi, 26(3). 

Harvey, J. T. (2019). “Exchange rates and the balance of payments: Reconciling an 
inconsistency in Post Keynesian theory”. Journal of Post Keynesian 
Economics, 42(3), 390-415. 

Hosseini, M. (2018). The impact of monetary policies on Iran's payment balance stability, 
Master's thesis for the degree of Master of Arts in Economic Sciences, Department of 
Economics, Razi University. [In Persian]. 

Imoisi, A. I. (2012). “Trends in Nigeria’s balance of payments: an empirical analysis 
from 1970-2010”. European Journal of Business and Management, 4(21), 210-217. 



715
آدینه‌وند و جعفری: بررسی تأثیر کوتاه‌مدت و بلندمدت نوسانات...

 

 

David, D. F., & Adekunle, O. E. (2020). “Exchange rate and balance of payments in 
Nigeria”. EuroEconomica, 39(1). 88-109. 

Delavari, M., Esfandiyari, A. A., & Aghazadeh Kamali, N. (2014). “Analyses the balance 
of payment interact from foreign exchange marke t events: the case of Iran”. Journal 
of Economic Development Research, 3(12), 51-76. [In Persian]. http://noo.rs/YZjEZ 

Dkhili, H. (2019). “Does foreign direct investment spur economic growth in an oil-based 
country? Evidence from Saudi Arabia”. International Journal of Advanced and 
Applied Sciences, 6(1), 73-80. 

Eita, J. H., & Gaomab, M. H. (2012). “Macroeconomic determinants of balance of 
payments in Namibia”. International Journal of Business and Management, 7(3), 173. 

Felipe, J., McCombie, J. S., & Naqvi, K. (2010). “Is Pakistan's growth rate balance-of-
payments constrained? Policies and implications for development and 
growth”. Oxford Development Studies, 38(4), 477-496. 

Gavin, M. (1989). “The stock market and exchange rate dynamics”. Journal of 
International Money and Finance, 8(2), 181-200.  

Gebremariam, T. K., Batu, M. M., & Tola, S. (2018). “The effect of real effective 
exchange rate on balance of payments in Ethiopia: A co-integrated VAR 
approach”. Journal of Economics and International Finance, 10(12), 156-165. 

Ghaderi, S., & Saadati pour, M. (2023). “The effects of human capital and social capital 
on innovation in selected OPEC member countries: Panel ARDL approach”. 
Innovation Economic Ecosystem Studies, 3(3), 17-34. [In Persian]. 
https://doi.org/10.22111/innoeco.2023.44478.1049 

Gökçe, N., Sadeghzadeh-Emsen, H., Kızıldere, C., & Selçuk Emsen, Ö. (2025). “The 
relationship between the balance of payments and the real exchange rate in Türkiye: A 
VAR Analysis (2000-2024)”. Cumhuriyet University Journal of Economics & 
Administrative Sciences/Cumhuriyet Üniversitesi İktisadi ve İdari Bilimler 
Dergisi, 26(3). 

Harvey, J. T. (2019). “Exchange rates and the balance of payments: Reconciling an 
inconsistency in Post Keynesian theory”. Journal of Post Keynesian 
Economics, 42(3), 390-415. 

Hosseini, M. (2018). The impact of monetary policies on Iran's payment balance stability, 
Master's thesis for the degree of Master of Arts in Economic Sciences, Department of 
Economics, Razi University. [In Persian]. 

Imoisi, A. I. (2012). “Trends in Nigeria’s balance of payments: an empirical analysis 
from 1970-2010”. European Journal of Business and Management, 4(21), 210-217. 



دورۀ 4، شـــمارۀ 14، زمستان  1404

716
 

 

Iyoboyi, M., & Muftau, O. (2014). “Impact of exchange rate depreciation on the balance 
of payments: Empirical evidence from Nigeria”. Cogent Economics & Finance, 2(1), 
923323. 

Kayamo, S. E. (2021). “Asymmetric impact of real exchange rate on inflation in Ethiopia: 
a non-linear ARDL approach”. Cogent economics & finance, 9(1), 1986931.  

Khan, S. A. R., Yu, Z., Sharif, A., & Golpîra, H. (2020). “Determinants of economic 
growth and environmental sustainability in South Asian Association for Regional 
Cooperation: evidence from panel ARDL”. Environmental Science and Pollution 
Research, 27(36), 45675-45687. 

Kodongo, O., & Ojah, K. (2013). “Real exchange rates, trade balance and capital flows in 
Africa”. Journal of Economics and Business, 66, 22-46. 

Kouri, P. J. (2019). “The exchange rate and the balance of payments in the short run and 
in the long run: A monetary approach”. In Flexible Exchange Rates/h (pp. 148-172). 
Routledge. 

Levin, A., Lin, C. F., & Chu, C. S. J. (2002). “Unit root tests in panel data: asymptotic 
and finite-sample properties”. Journal of econometrics, 108(1), 1-24.  

Masoomzadeh, S., & Shirafkan, M. (2017). “The effect of exchange rate on the Iran’s 
pharmaceutical industry balance: vector error correction approach”. Journal of 
Healthcare Management, 8(3), 17-28. [In Persian]. 
https://sanad.iau.ir/en/Journal/jhm/Article/805929 

Melvin, M., & Norrbin, S. C. (2017).  International money and finance. Academic Press. 

Momeni Zare, A., Ali-Molai, M., & Rezaei, H. (2017). Evaluating the impact of 
exchange rate volatility on payment balances: a system dynamics approach, Master's 
Thesis, Shahroud Industrial University, Faculty of Industrial Engineering and 
Management. [In Persian]. 

Mostafapour, Y., Shamsollahi, R., & Asayesh, H. (2023). “Goods and services tax on 
inflation in the Iranian economy”. Public Sector Economics Studies, 2(5), 293-312. [In 
Persian]. https://doi.org/10.22126/pse.2023.9600.1057 

Mourougane, A. (2025). “How Have Balance of Payments Statistics Been Used in OECD 
Statistical and Policy Analysis?” Measuring International Economics: 100 Years 
Balance of Payments in Germany, 157-168. 

Mundell, R. (2012). “US and China in the world economy: The balance of payments and 
the balance of power”. Journal of Policy Modeling, 34(4), 525-528. 

Nguyen, C. D. T., Dang, H. T. T. (2022). “The impact of foreign exchange rate on a 
balance of payments: Issues from Vietnam”. International Journal of Advanced and 
Applied Sciences, 9(6), 1-8. 

 

 

Nie, L. (2017). “Macroeconomic impacts of China’s foreign exchange reserve 
accumulation: a vector autoregression analysis using pure-sign-restriction 
approach”. Applied Economics, 49(11), 1055-1070. 

Oghenetejiri, V. P., & Ezi, C. T. (2025). “Exchange Rate Variation and Balance of 
Payment Position in the Nigerian Economy”. Nigerian Journal of African Studies 
(Njas), 7(1). 

Oji, G. U. (2025). “Balance of payments and economic growth in Nigeria”. IIARD 
International Journal of Banking and Finance Research, 11(2), 96-122. 

Onyinye, O. G., & Enugu, A. N. (2012). The effect of exchange rate on the Nigerian 
balance of payments (1970-2010). Amorji-Nike: Caritus University. 

Patrick, O. (2023). “The impact of exchange rate on balance of payments”. International 
Journal of Social Sciences and Management Review, 6(6), 20-25. 

Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. P. (1997). Pooled estimation of long-run 
relationships in dynamic heterogeneous panels. 

Pirhadi Tavandashti, N. Kh., Dehghni, A., & Zandi, F. (2014). “Short-run and Long-run 
effects of exchange rate on balance of payments”. Economics and Business Research, 
5(8), 1-13. [In Persian]. https://sanad.iau.ir/Journal/jebr/Article/1046157 

Rahmani Fazeli, H., Niknam, F., Asayesh, H., & Shamsollahi, R. (2025). “Human 
development and the Sterling paradox: evidence from developing countries”. 
Development and Capital. [In Persian]. 

Rezaei, H., & Shoja, S. (2001). “Evaluating exchange rate volatility's impact on payment 
balances: a system dynamics approach”. 3rd National Conference of System Dynamics 
Association. [In Persian]. https://civilica.com/doc/1265838 

Samsami, H., Orooji, Z., & Dashtban Farooji, S. (2023). “Investigating the effects of 
exchange rate change on the trade balance: the generalized Marshall-Lerner Condition 
approach to in accordance with the conditions of Iran's economy”. New Economy and 
Trad, 18(58), 123-146. [In Persian]. https://doi.org/10.30465/jnet.2023.41152.1886 

Santos‐Paulino, A., & Thirlwall, A. P. (2004). “The impact of trade liberalisation on 
exports, imports and the balance of payments of developing countries”. The Economic 
Journal, 114(493), 50-72. 

Seraj, M., & Coskuner, C. (2021). “Real exchange rate effect on economic growth: 
comparison of fundamental equilibrium exchange rate and Balassa–Samuelson based 
Rodrick approach”. Journal of Applied Economics, 24(1), 541-554.  

Shehu Usman Rano, A. (2007). Imports-Exports demand functions and balance of 
payments stability in Nigeria: A co-integration and error correction modeling. 



717
آدینه‌وند و جعفری: بررسی تأثیر کوتاه‌مدت و بلندمدت نوسانات...

 

 

Nie, L. (2017). “Macroeconomic impacts of China’s foreign exchange reserve 
accumulation: a vector autoregression analysis using pure-sign-restriction 
approach”. Applied Economics, 49(11), 1055-1070. 

Oghenetejiri, V. P., & Ezi, C. T. (2025). “Exchange Rate Variation and Balance of 
Payment Position in the Nigerian Economy”. Nigerian Journal of African Studies 
(Njas), 7(1). 

Oji, G. U. (2025). “Balance of payments and economic growth in Nigeria”. IIARD 
International Journal of Banking and Finance Research, 11(2), 96-122. 

Onyinye, O. G., & Enugu, A. N. (2012). The effect of exchange rate on the Nigerian 
balance of payments (1970-2010). Amorji-Nike: Caritus University. 

Patrick, O. (2023). “The impact of exchange rate on balance of payments”. International 
Journal of Social Sciences and Management Review, 6(6), 20-25. 

Pesaran, M. H., Shin, Y., & Smith, R. P. (1997). Pooled estimation of long-run 
relationships in dynamic heterogeneous panels. 

Pirhadi Tavandashti, N. Kh., Dehghni, A., & Zandi, F. (2014). “Short-run and Long-run 
effects of exchange rate on balance of payments”. Economics and Business Research, 
5(8), 1-13. [In Persian]. https://sanad.iau.ir/Journal/jebr/Article/1046157 

Rahmani Fazeli, H., Niknam, F., Asayesh, H., & Shamsollahi, R. (2025). “Human 
development and the Sterling paradox: evidence from developing countries”. 
Development and Capital. [In Persian]. 

Rezaei, H., & Shoja, S. (2001). “Evaluating exchange rate volatility's impact on payment 
balances: a system dynamics approach”. 3rd National Conference of System Dynamics 
Association. [In Persian]. https://civilica.com/doc/1265838 

Samsami, H., Orooji, Z., & Dashtban Farooji, S. (2023). “Investigating the effects of 
exchange rate change on the trade balance: the generalized Marshall-Lerner Condition 
approach to in accordance with the conditions of Iran's economy”. New Economy and 
Trad, 18(58), 123-146. [In Persian]. https://doi.org/10.30465/jnet.2023.41152.1886 

Santos‐Paulino, A., & Thirlwall, A. P. (2004). “The impact of trade liberalisation on 
exports, imports and the balance of payments of developing countries”. The Economic 
Journal, 114(493), 50-72. 

Seraj, M., & Coskuner, C. (2021). “Real exchange rate effect on economic growth: 
comparison of fundamental equilibrium exchange rate and Balassa–Samuelson based 
Rodrick approach”. Journal of Applied Economics, 24(1), 541-554.  

Shehu Usman Rano, A. (2007). Imports-Exports demand functions and balance of 
payments stability in Nigeria: A co-integration and error correction modeling. 



دورۀ 4، شـــمارۀ 14، زمستان  1404

718
 

 

Sohag, K., Gainetdinova, A., & Mariev, O. (2022). “The response of exchange rates to 
economic policy uncertainty: Evidence from Russia”. Borsa Istanbul Review, 22(3), 
534-545. 

Taghavi, M., & Mohammadi, M. (2011). “Reliability tests of Monetary approach to 
exchange rate and balance of payments in Iranian economics”. Journal of Quantitative 
Economics, 8(1), 51-72. [In Persian]. https://doi.org/10.22055/jqe.2011.10629 

Ukangwa, J. U. (2022). “Analysis of the impact of inflation rate on balance of payments 
in Nigeria”. In 7th Annual International Academic Conference on Accounting and 
Finance Disruptive Technology: Accounting Practices, Financial and Sustainability 
Reporting. 

Yousif, F. M. K., & Musa, A. M. A. (2017). “The determinants factors of balance of 
payments: an investigation from Sudan through the period 1980-2016”. American 
Scientific Research Journal for Engineering, Technology, and Sciences 
(ASRJETS), 38(1), 265-282. 

Zahra, Z. K., Yuniarsih, T., Proboputri, R. H. N., Maulana, R. A., & Nuaraya, A. S. 
(2025). “Exchange Rate and Macroeconomic Impacts on Indonesia’s Balance of 
Payments”. Research of Accounting and Governance, 3(2), 75-86. 

 


