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Abs‌tract
Inflation harms to low-income people with a fixed income and profits to traders and debtors, 
and by creating a deviation in the income level of people, it brings significant social turmoil. 
Considering the harmful effects of inflation and the fact that in some periods, Iran’s economy 
has had high inflation and in some periods, low inflation, this research is about the Non-
linear effect of government size on inflation in Iran during the period of 1981-2021. Has 
investigated with the Markov switching approach. The findings showed that in this time 
period, the size of the government had a Non-linear effect on inflation in Iran, in both high 
inflation and low inflation regimes, the size of the government had a positive and significant 
effect on inflation, but the effect of government size on inflation In the high inflation regime, 
it was more than the low inflation regime. Because in the high inflation regime, the increase 
in the general level of prices has been accompanied by an increase in economic uncertainty, 
which in turn has led to a decrease in investment and ultimately a decrease in economic 
growth. Therefore, it is suggested that the economic policy makers in Iran should put more 
financial discipline in their work agenda and prevent the excessive size of the government.
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1. Introduction
Economists disagree about the effect of government spending on inflation from 
two dimensions. 1. The inflationary nature of the increase in government spending. 
2. The conduits and channels through which the increase in government spending 
increases inflation. The present study will attempt to empirically investigate the effect 
of government size on inflation in Iran by using the Markov switching model and data 
from the period 1981-2021. It should be noted that using the Markov switching model 
and considering the regimes prevents significant errors of economic decision-makers 
in ignoring the different effects of changes in the size of the government on inflation 
in different ranges of inflation.

2. Theoretical Framework
Classical macroeconomics considers the increase in government spending as inflationary 
due to the economy being in a state of full employment. Keynesian macroeconomics 
believes that an increase in government spending will increase aggregate demand, but 
on the condition that the economy is not in the limit state of Keynesian unemployment 
and despite the rising aggregate supply curve, it will lead to an increase in aggregate 
production and an increase in inflation. In the monetary approach of explaining 
inflation, Friedman (1963) has argued that the main cause of inflation is the financing 
of government expenditures through the action of monetary authorities to print money, 
believing that inflation is always and everywhere a monetary phenomenon. Afonso 
et al. (2018) have argued that the relationship between government size and inflation 
depends on the methods of financing government expenditures. If government spending 
is financed by selling government bonds, it is not inflationary due to the crowding out 
effect, but if government spending is financed by printing money, the money supply 
will increase, and in the absence of an increase in money demand, inflation will 
increase. According to the theory, the relationship between the size of the government 
and inflation depends on the methods of financing government expenses, financing 
government expenses through the sale of oil and gas and mines leads to an increase in 
the net foreign assets of the central bank, and as a result, the monetary base and Money 
supply increases and leads to inflation. Nademi and Winker (2022) believe that the 
relationship between government strength and inflation in developing countries may 
be non-linear and U-shaped. In other words, when the size of the government is small, 
an increase in the size of the government may have a negative effect on inflation, while 
when the size of the government is relatively large, a further increase in the size of the 
government may have a positive effect on inflation. Because the government budget 
deficit must be financed, and in developing countries it is mainly financed through 
the central bank, and according to the argument of Army’s curve (1995), in the case 
of a large size of the government, from a certain level, the increase in the size of the 
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government mainly has a negative effect on the total supply. and according to the 
general level of prices and inflation increases.

3. Methodology
To estimate the effect of government size on inflation in Iran, the Markov switching 
approach is used. Equation (1) is used to analyze the relationship between the variables 
and specify the research model according to the subject literature and the background 
of the research.

(1)  inft = α + β1 govt + β2 growt + β3 lit + εt

Where inft shows inflation, govt the size of the government, lit the ratio of liquidity 
to GDP and growt economic shows growth. Also, α is intercept, β is the vector of 
explanatory variable coefficients, and εt is the disturbance term, and it is assumed 
that it follows the white noise process. To measure the size of the government, the 
ratio of total government expenditure to GDP is used. GDP growth is also used to 
measure economic growth. The source of the data is the Central Bank. To validate 
the data, the consumer price index for the base year of 2013 is used.

4. Discussion
According to the findings of this research, in this period in Iran’s economy, in the 
regime of high inflation, the intensity of the effect of the size of the government on 
inflation was greater than in the regime of low inflation And a decrease in economic 
growth along with high inflation means a decrease in the government’s real income, 
which exacerbates the increase in government spending and the budget deficit in the 
conditions of oil sales and the increase in the government’s debt to the central bank. In 
general, the increase in the size of the government has been accompanied by the growth 
of the price index in the Iranian economy. Examining the impact of economic growth 
on inflation also showed that with the increase in economic growth, the inflation rate 
in Iran has decreased; with the difference that in the high inflation regime compared 
to the low regime, the effect of economic growth on inflation was less.

5. Conclusion and Sugges‌tions
The existence of a continuous budget deficit is one of the characteristics of Iran’s 
economy. In order to reduce the effects of the size of the government on the country’s 
inflation, it is suggested that in high inflation regimes, the monetary authorities 
control the growth of the country’s liquidity, and in the event of a budget deficit, 
the government provides the necessary resources. through financial instruments such 
as the sale of partnership bonds to the private sector. It is also suggested that the 
government adopt and implement the policy of financial discipline, increasing the 
country’s economic growth and, as a result, increasing tax revenues in the country.
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چکیده
گران و بدهــکاران اســت و بــا ایجــاد انحــراف در ســطح درآمــد افــراد،  تــورم بــه ضــرر افــراد کم‌درآمــد و بــا درآمــد ثابــت و بــه ســود ســودا
آشــفتگی اجتماعــی قابــل توجهــی بــه بــار مــی‌آورد. بــا توجــه بــه آثــار زیان‌بــار تــورم و اینکــه اقتصــاد ایــران در برخــی دوره‌هــا تــورم بــالا و در 
برخــی دوره‌هــا تــورم پایینــی داشــته اســت، ایــن پژوهــش تأثیــر غیرخطــی انــدازۀ دولــت بــر تــورم در ایــران طــی دورۀ زمانــی 1360 تــا 1399 
را بــا رهیافــت مارکــوف ســوئیچینگ بررســی کــرده اســت. یافته‌هــا نشــان می‌دهــد کــه انــدازۀ دولــت در ایــن دورۀ زمانــی اثــر غیرخطــی بــر 
تــورم در ایــران داشــته اســت؛ به‌گونــه‌ای در هــر دو رژیــم تــورم بــالا و پاییــن، انــدازۀ دولــت تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر تــورم داشــته اســت، 
امــا تأثیــر انــدازۀ دولــت بــر تــورم در رژیــم تــورم بــالا بیشــتر از تــورم رژیــم پاییــن بــوده اســت. زیــرا در رژیــم تــورم بــالا، افزایــش ســطح عمومــی 
ــا افزایــش نااطمینانــی اقتصــادی نیــز همــراه بــوده اســت کــه به‌نوبــۀ خــود کاهــش ســرمایه‌گذاری و در نهایــت کاهــش رشــد  قیمت‌هــا ب
اقتصــادی را در پــی داشــته اســت. از ایــن‌رو پیشــنهاد می‌شــود سیاســت‌گذاران اقتصــادی در ایــران در شــرایط تورمــی، انضبــاط مالــی 

بیشــتری را در دســتور کار خــود قــرار دهنــد و از بزرگــی بی‌رویــۀ دولــت جلوگیــری کننــد.
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 تا 1360 ۀدور طی را آشکاری صعودی روند نایرا در تورم شود، می مشاهده 1 نمودار در که طور همان و راستا
 ۀنکت .آورد شمار به ایران اقتصاد ساختاری ویژگی را تورم پایداری توان می بنابراین، ؛است پیموده 1399
 به متغیر سطوح با و مداوم تورم که باورند این بر اقتصاددانان عموم که است این باره این در کننده نگران

 ساختارهای بر منفی اثر باثبات، و بالا تورم همچنین .زند می آسیب کشور صادیاقت و عمومی ساختارهای
 شود. می اقتصادی کارگزاران بلندمدت تصمیمات اتخاذ مانع و دارد کشورها پذیری رقابت و اجتماعی
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 1399-1360 ۀدور یط رانیا اقتصاد در تورم روند .1 نمودار
 (رانیا یاسلام یجمهور یمرکز کبان )منبع:

 1399-1360 ۀدور طی ایران در روند این دهد، می نشان را دولت ۀانداز روند که 2 نمودار اساس بر ،همچنین
 اقتصاد ساختاری ویژگی را دولت ۀانداز بزرگی پایداری توان می بنابراین، ؛است بوده صعودی اغماضی قابل طور به

 دولت ۀانداز بزرگی که باورند این بر اقتصاددانان عموم که است این حوزه این در دهکنن نگران ۀنکت .دانست ایران
 و کالا تولید برای را اقتصاد ظرفیت چشمگیری طور به تواند می ازدحام اثر ،باشد پایدار بیشتر یا دهه یک برای اگر

 بود. خواهد ملاحظه قابل بسیار تورم افزایش و اقتصادی رشد کاهش بر آن منفی اثرات و دهد کاهش خدمات
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 1399-1360 ۀدور طی ایران در دولت ۀانداز روند .2 نمودار 

 (رانیا یاسلام یجمهور یمرکز بانک )منبع:

 مقدمه .1
 عموم توجه تورم بر دولت مخارج اثر ۀمسئل ،2007 سال 1بزرگ رکود واپسین از بعد ژهیو به و قرن مین از بیش

 ارتباط بررسی اهمیت (.Beck, 1979; Jørgensen & Ravn, 2018) است کرده جلب خود به را اقتصاددانان
 و رفتار بر و اقتصاد عملکرد بر مهمی نقش دولت مخارج نخست که است رو آن از تورم و دولت مخارج
 تورم دوم و (Ngerebo & Harcourt, 2006) دارد کنندگان مصرف و تولیدکنندگان اقتصادی گیری  تصمیم
 بر منفی اثر باثبات، و بالا تورم و زند می آسیب کشور اقتصادی و عمومی ساختارهای به متغیر سطوح با و مداوم

 شود می اقتصادی کارگزاران بلندمدت تصمیمات اتخاذ مانع و دارد شورهاک پذیری رقابت و اجتماعی ساختارهای
 در انحراف ایجاد با و است بدهکاران و سوداگران سود به و ثابت درآمد با و درآمد کم افراد ضرر به تورم همچنین

 & Koyuncu, 2014; George-Anokwuru) آورد می بار به یتوجه قابل یاجتماع یآشفتگ افراد، درآمد سطح

Ekpenyong, 2020.) 

 نظری های بررسی اما ،است صعودی و مستقیم تورم بر دولت مخارج اثر اقتصادی متعارف خرد بنابر گرچها
 نظر اختلاف زمینه این در .است آورده پدید را متفاوت یها استدلال از ای مجموعه متغیر دو این میان ۀرابط

 ها آن طریق از که هایی کانال و ها مجرا .2 ؛دولت مخارج افزایش دنبو زا تورم .1 :است بُعد دو از اقتصاددانان
 & Jørgensen & Ravn, 2018; George-Anokwuru) دهد می افزایش را تورم ،دولت مخارج افزایش

Ekpenyong, 2020.) مکتب ،تورم و دولت ۀانداز ارتباط ۀلئمس در اقتصاددانان نظر اختلاف اولِ بعد بارۀدر 
 وضعیت در اقتصاد گرفتن قرار علت به دولت، مخارج افزایش که است باور این بر نئوکلاسیک کلان اقتصاد
 حدی بیکاری حالت در اقتصاد اگر که کند می استدلال کینز کلان اقتصاد مکتب و است زا تورم کامل، اشتغال
 عدم وضعیت در اقتصاد نگرفت قرار علت به زیرا ؛نیست زا تورم دولت مخارج افزایش باشد، داشته قرار کینزی
 یا وری بهره تحریک و اقتصاد ثبات از اطمینان برای دولت و باشد ناکافی تواند می کل تقاضای کامل، اشتغال
 & Afonso et al, 2018; George-Anokwuru) دهد افزایش را خود مخارج باید گذاری سرمایه

Ekpenyong, 2020.) که حالی در ،تورم و دولت ۀانداز ارتباط ۀلئمس در ناقتصاددانا نظر اختلاف دوم بعد بارۀدر 
 تبیین کل تقاضای افزایش و کل ۀعرض کاهش مدد به را دولت مخارج بودن زا تورم (1964 و 1933) 2کلارک

 تقاضای و کل ۀعرض مدل طریق از دولت مخارج بودن زا تورم دیگر تبیین (،Magazzino, 2011) است کرده
 کل تقاضای خود ۀنوب به و شود می منتهی دولت مخارج افزایش به دولت ۀانداز افزایش که معنا این به ؛است کل

 از کدامهر که است دولت مخارج مالی تأمین های روش طریق از آن دیگر تبیین .یابد می افزایش تورم آن تبع به و
 .(Afonso et al, 2018) دارند تورم بر ای ویژه اثر دولت مخارج مالی تأمین های روش

 توسعه حال در کشورهای در تورم و دولت ۀانداز ۀرابط تبیین در موجود نظری مناقشات اهمیت تردید، بدون
 این در .است وچنداند ـ هستند دولت ۀانداز بزرگی و زیاد تورم اساسی مشکل دو دچار همواره که ـ ایران نظیر

                                                                                                                                                                   
1. The Great Recession 
2. Clark 
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 تا 1360 ۀدور طی را آشکاری صعودی روند نایرا در تورم شود، می مشاهده 1 نمودار در که طور همان و راستا
 ۀنکت .آورد شمار به ایران اقتصاد ساختاری ویژگی را تورم پایداری توان می بنابراین، ؛است پیموده 1399
 به متغیر سطوح با و مداوم تورم که باورند این بر اقتصاددانان عموم که است این باره این در کننده نگران

 ساختارهای بر منفی اثر باثبات، و بالا تورم همچنین .زند می آسیب کشور صادیاقت و عمومی ساختارهای
 شود. می اقتصادی کارگزاران بلندمدت تصمیمات اتخاذ مانع و دارد کشورها پذیری رقابت و اجتماعی
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 1399-1360 ۀدور یط رانیا اقتصاد در تورم روند .1 نمودار
 (رانیا یاسلام یجمهور یمرکز کبان )منبع:

 1399-1360 ۀدور طی ایران در روند این دهد، می نشان را دولت ۀانداز روند که 2 نمودار اساس بر ،همچنین
 اقتصاد ساختاری ویژگی را دولت ۀانداز بزرگی پایداری توان می بنابراین، ؛است بوده صعودی اغماضی قابل طور به

 دولت ۀانداز بزرگی که باورند این بر اقتصاددانان عموم که است این حوزه این در دهکنن نگران ۀنکت .دانست ایران
 و کالا تولید برای را اقتصاد ظرفیت چشمگیری طور به تواند می ازدحام اثر ،باشد پایدار بیشتر یا دهه یک برای اگر

 بود. خواهد ملاحظه قابل بسیار تورم افزایش و اقتصادی رشد کاهش بر آن منفی اثرات و دهد کاهش خدمات
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 تورم نرخ صعودی روند و تورم زیاد نرخ ۀپدید با ندرت به دنیا ۀیافت توسعه کشورهای اکثر که است ذکر به لازم
 اثرگذاری ۀنحو از دقیق تجربی درک ایجاد رسد می نظر به ه،شد حمطر کاتن به توجه با ،بنابراین .هستند مواجه

 حاضر ۀمطالع اساس، این بر باشد. داشته اهمیت بسیار کشور گذاران سیاست منظر از تواند می تورم بر دولت ۀانداز
 ۀنحو ۀسئلم ،1399-1360 زمانی ۀدور های داده و 1سوئیچینگ مارکوف مدل از استفاده با تا است کرده تلاش

 اول دارد: وجود اساسی ۀنکت دو مطالعه این بارۀدر .کند تجربی بررسی را ایران در تورم بر دولت ۀانداز اثرگذاری
 ۀملاحظ قابل خطاهای از تا شود می باعث ها رژیم نمودن لحاظ و سوئیچینگ مارکوف مدل از استفاده آنکه

 تورم مختلف های دامنه در تورم بر دولت ۀانداز تغییرات تمتفاو اثرات گرفتن نادیده در اقتصادی گیران تصمیم
 داخل در پیشین تجربی مطالعات در دولت ۀبهین ۀانداز ۀمسئل نشدن بررسی به توجه با اینکه دوم .کند پیشگیری

 نماید. مرتفع حدی تا را زمینه این در موجود پژوهشی خلأهای تواند می مطالعه این های یافته ،کشور
 گرفته قرار بررسی مورد تحقیق نظری مبانی بعدی بخش در که شده ساماندهی بخش شش در مقاله این

 است. شده ارائه تحقیق شناسی روش و مدل چهارم بخش در و هشد بیان تحقیق ۀپیشین سوم بخش در است.
 و بندی جمع ششم بخش در ،سرانجام و است یافته اختصاص نتایج تفسیر و مدل برآورد به پنجم بخش

 است. شده ارائه تحقیق گیری یجهنت
 

 تحقیق ادبیات .2

 در که است گرفته شکل اقتصاددانان میان ای گسترده نظری مناقشات تورم بر دولت مخارج ۀانداز اثر خصوصدر
 کرد. تقسیم دسته دو به توان می را ادبیات این شود. می مرور خلاصه طور به نظریات نیتر مهم بخش این

 تورم و دولت ۀانداز نبی خطی ارتباط .2-1
 زا تورم کامل، اشتغال وضعیت در اقتصاد داشتن قرار علت به را دولت مخارج افزایش کلاسیک، کلان اقتصاد

 ،است پولی تورم ۀپدید هاست، قیمت عمومی سطح ۀکنند تعیین اصلی عامل پول که است باور این بر و داند می
 تعیین اقتصاد حقیقی بخش در حقیقی دستمزد ،کنند می لعم هم از مستقل اقتصاد حقیقی بخش و پولی خشب

 و تورم ،ها قیمت عمومی سطح ،اسمی دستمزد تنها ،دولت مخارج مالی تأمین برای پول ۀعرض افزایش و شود می
 (.Olayungbo, 2013) ندارد اقتصاد حقیقی بخش بر اثری هیچ و دهد می افزایش را اسمی تولید

 شرط به اما ،دهد می افزایش را کل تقاضای دولت مخارج افزایش که است باور این بر یکینز کلان اقتصاد
 در افزایش به منتهی ،صعودی کل ۀعرض منحنی وجود با و کینزی بیکاری حدی حالت در اقتصاد نگرفتن قرار

 وجود با اما ؛یابد می افزایش پول حقیقی تقاضای کل، تولید افزایش با زیرا .شود می تورم افزایش و کل تولید
 کاهش ازدحام( )اثر گذاری سرمایه و خصوصی مصرف آن تبع به که یابد می افزایش بهره نرخ ،پول ثابت ۀعرض
 Afonso et) هاست قیمت عمومی سطح افزایش و کل ۀعرض کاهش ،کمتر ۀسرمای تشکیل معنای به که دنیاب می

al, 2018; Nguyen, 2019.) 
                                                                                                                                                                   
1. Markov-Switching Granger Causality 

 ،است پولی ۀپدید جا همه و همیشه تورم که باور این اب (1963) 1فریدمن تورم، تبیین پولی رویکرد در
 2الضرب حق به که پول چاپ به پولی مقامات اقدام طریق از دولت مخارج مالی تأمین که است کرده استدلال
 (.Abou-Zaid, 2018; Nguyen, 2019) آید می شمار به تورم اصلی علت است مشهور
 محدودیت تحت که اند هکرد استدلال (1981) 3والاس و سارجنت سویی از تورم، تبیین مالی رویکرد در

 در مالی مقامات زیرا ؛زاست تورم دولت مخارج 5،ریکاردویی غیر یا مالی مسلط رژیم 4،دولت ۀبودج ای دوره بین
 و خلق با پولی مقامات و کنند نمی عمل ها قیمت ثبات و حفظ در پولی مقامات تعهد با سازگاری و هماهنگی

 همچنین .رسانند می تعادل به را دولت زمانی بین ۀبودج و کنند می مالی تأمین را دولت مخارج پول، ایجاد
 افزایش پول ۀعرض و پولی ۀپای کند، می خلق پول دولت مخارج مالی تأمین برای مرکزی بانک که طور همان

 یا پولی مسلط رژیم در اما .شود می هیمنت ها قیمت عمومی سطح افزایش و اعتبارات ۀعرض افزایش به و یابد می
 ها قیمت ثبات حفظ و تأمین برای پولی مقامات تعهد از مالی مقامات زیرا ؛نیست زا تورم دولت مخارج 6ریکاردویی

 از یکی که 7قیمت سطح مالی نظریۀ اساس بر .(Afonso et al, 2018; Nguyen, 2019) کنند می تمکین
 تعیین را ها قیمت عمومی سطح پولی سیاست داشت باور که فریدمن برخلاف) تاس تورم تبیین مالی رویکردهای

 ،(است وییکاردیر یمال استیس میرژ دارد باور که 8ییگرا پول ای یسنت دگاهید برخلاف و کند می حفظ و
 خصوص به و کلی طور به یمال استیس میرژ و کند می حفظ و تعیین را ها یمتق عمومی سطح مالی های سیاست

 در لذا .است وییکاردیرریغ ،شود تلقی خالص ثروت دولتی ۀقرض اوراق و باشد ضعیف مالی سیاست که نگامیه
 و ستها قیمت عمومی سطح ۀکنند تعیین دولت مخارج خصوص به و کلی طور به مالی سیاست شرایطی چنین
 مخارج پولی یهمساز شرط به زنیا بدون زیرا ؛است برقرار تورم و دولت مخارج افزایش بین مستقیم علّی ارتباط
 مخارج افزایش د،نده شیافزا یپول مقامات از مستقل را دولت مخارج یمال مقامات که  شرط این با تنها و دولت
 ها قیمت عمومی سطح آن تبع به و دهد می کاهش را ـ دولت یها نهیهز و اتیمال تفاوت ـ دولت انداز پس دولت،

 (.Afonso et al, 2018) یابد می افزایش
 تأمین در دولت توانایی که هنگامی ،(1973) 10فلپس پیشگامی به تورم تبیین 9عمومیِ ۀمالی رویکرد اساس بر
 های سیستم غیاب در زیرا ؛بود خواهد دولت مخارج مالی تأمین برای پول چاپ ۀنتیج تورم باشد، محدود بدهی

 منبع عنوان به ،مستقیم مالیات بر علاوه را آن که است بهینه 12تورمی مالیات دنبال به دولت 11،باکفایت مالیاتی
 تلاش پولی مقامات ثرؤم و کامل کنترل با مالی مقامات ،شرایط این در .گیرد می نظر در الضرب( )حق درآمد

                                                                                                                                                                   
1. Friedman 
2. Seigniorage 
3. Sargent &Wallace 
4. Inter-Temporal Government Budget Constraint 
5. Fiscal Dominant or Non-Ricardian Regime 
6. Monetary Dominant or Ricardian Regime 
7. The Fiscal Theory of the Price Level  (FTPL) 
8. Traditional or Monetarist view 
9. Public Finance 
10. Phelps 
11. Sufficient Tax Systems 
12. Inflation Tax 



9
زاهدغروی و همکاران: تأثیر غیرخطی اندازۀ دولت بر تورم ...

 ،است پولی ۀپدید جا همه و همیشه تورم که باور این اب (1963) 1فریدمن تورم، تبیین پولی رویکرد در
 2الضرب حق به که پول چاپ به پولی مقامات اقدام طریق از دولت مخارج مالی تأمین که است کرده استدلال
 (.Abou-Zaid, 2018; Nguyen, 2019) آید می شمار به تورم اصلی علت است مشهور
 محدودیت تحت که اند هکرد استدلال (1981) 3والاس و سارجنت سویی از تورم، تبیین مالی رویکرد در

 در مالی مقامات زیرا ؛زاست تورم دولت مخارج 5،ریکاردویی غیر یا مالی مسلط رژیم 4،دولت ۀبودج ای دوره بین
 و خلق با پولی مقامات و کنند نمی عمل ها قیمت ثبات و حفظ در پولی مقامات تعهد با سازگاری و هماهنگی

 همچنین .رسانند می تعادل به را دولت زمانی بین ۀبودج و کنند می مالی تأمین را دولت مخارج پول، ایجاد
 افزایش پول ۀعرض و پولی ۀپای کند، می خلق پول دولت مخارج مالی تأمین برای مرکزی بانک که طور همان

 یا پولی مسلط رژیم در اما .شود می هیمنت ها قیمت عمومی سطح افزایش و اعتبارات ۀعرض افزایش به و یابد می
 ها قیمت ثبات حفظ و تأمین برای پولی مقامات تعهد از مالی مقامات زیرا ؛نیست زا تورم دولت مخارج 6ریکاردویی

 از یکی که 7قیمت سطح مالی نظریۀ اساس بر .(Afonso et al, 2018; Nguyen, 2019) کنند می تمکین
 تعیین را ها قیمت عمومی سطح پولی سیاست داشت باور که فریدمن برخلاف) تاس تورم تبیین مالی رویکردهای

 ،(است وییکاردیر یمال استیس میرژ دارد باور که 8ییگرا پول ای یسنت دگاهید برخلاف و کند می حفظ و
 خصوص به و کلی طور به یمال استیس میرژ و کند می حفظ و تعیین را ها یمتق عمومی سطح مالی های سیاست

 در لذا .است وییکاردیرریغ ،شود تلقی خالص ثروت دولتی ۀقرض اوراق و باشد ضعیف مالی سیاست که نگامیه
 و ستها قیمت عمومی سطح ۀکنند تعیین دولت مخارج خصوص به و کلی طور به مالی سیاست شرایطی چنین
 مخارج پولی یهمساز شرط به زنیا بدون زیرا ؛است برقرار تورم و دولت مخارج افزایش بین مستقیم علّی ارتباط
 مخارج افزایش د،نده شیافزا یپول مقامات از مستقل را دولت مخارج یمال مقامات که  شرط این با تنها و دولت
 ها قیمت عمومی سطح آن تبع به و دهد می کاهش را ـ دولت یها نهیهز و اتیمال تفاوت ـ دولت انداز پس دولت،

 (.Afonso et al, 2018) یابد می افزایش
 تأمین در دولت توانایی که هنگامی ،(1973) 10فلپس پیشگامی به تورم تبیین 9عمومیِ ۀمالی رویکرد اساس بر
 های سیستم غیاب در زیرا ؛بود خواهد دولت مخارج مالی تأمین برای پول چاپ ۀنتیج تورم باشد، محدود بدهی

 منبع عنوان به ،مستقیم مالیات بر علاوه را آن که است بهینه 12تورمی مالیات دنبال به دولت 11،باکفایت مالیاتی
 تلاش پولی مقامات ثرؤم و کامل کنترل با مالی مقامات ،شرایط این در .گیرد می نظر در الضرب( )حق درآمد

                                                                                                                                                                   
1. Friedman 
2. Seigniorage 
3. Sargent &Wallace 
4. Inter-Temporal Government Budget Constraint 
5. Fiscal Dominant or Non-Ricardian Regime 
6. Monetary Dominant or Ricardian Regime 
7. The Fiscal Theory of the Price Level  (FTPL) 
8. Traditional or Monetarist view 
9. Public Finance 
10. Phelps 
11. Sufficient Tax Systems 
12. Inflation Tax 
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 ,Afonso et al, 2018; Nguyen) کنند مالی تأمین تورمی مالیات با را دولت مخارج از ای پاره حداقل کنند می

2019.) 
 هب .داند می پول مقدار ۀانداز از بیش افزایش ۀنتیج در پولی ای پدیده اساساً را تورم نئوکلاسیک کلان اداقتص

 & Ngerebo) ندک می تلقی پولی( انظباطی بی و یتیمسئول یب) پولی کنترل فقدان ۀنتیج را آن ،دیگر عبارت

Harcourt, 2006.) کامل، اشتغال وضعیت در اقتصاد داشتن قرار علت به دولت مخارج افزایش با ،رو نیا از 
 بخش به است دمولّ که خصوصی بخش از منابع انتقال .1 :شود می تشدید عامل دو اثر در اقتصادی انقباض
 بخش که کالاهایی تولید در یا و 1دغیرمولّ های پروژه در دولت مخارج افزایش .2 ؛است دغیرمولّ که عمومی

 & George-Anokwuru) یابد می افزایش تورم عوامل این ۀنتیج در .کند شان تولید کاراتر تواند می خصوصی

Ekpenyong, 2020.) 
 این بر ،دارد کیدأت 3بازارها بودن ناقص بر 2نامتقارن نوسانات تبیین برای که جدید کینزی کلان اقتصاد مکتب

 افزایش به واکنش در متقی در نشده بینی پیش افزایش 4،اسمی دستمزد کامل چسبندگی وجود با که است باور
 با اما ؛دهد  می افزایش را کل حقیقی ۀعرض و کاهش را حقیقی دستمزد مدت کوتاه در پول، ۀعرض یا دولت مخارج
 تولید و تولید ۀهزین و شود می تعدیل حقیقی دستمزد کاهش بالا، سمت به اسمی دستمزد پذیری انعطاف وجود

 و کل تقاضای ،حقیقی دستمزد افزایش از ناشی تولید ۀهزین افزایش این به واکنش در و یابد می افرایش حقیقی
 که اند کرده استدلال (2015) 5یل و دوپور (.Kandil, 2006) یابد می افزایش ها قیمت عمومی سطح آن تبع به
 افزایش ندهد، نشان واکنش تورم به مرکزی بانک اگر جدید، کینزی کلان اقتصاد مکتب های مدل ۀهم بقاطم

 شود می منتهی کل مصرف افزایش آن تبع به و حقیقی ۀبهر نرخ کاهش و انتظاری تورم افزایش به دولت رجمخا
(d'Alessandro et al, 2019.) 

 :شود می تورم افزایش موجب علت سه به دولت مخارج افزایش کلی اثر (1964 و 1933) کلارکاز نظر 
 علت به کل ۀعرض کاهش .2 ؛دولت مخارج مالی تأمین تورمی های روش اتخاذ علت به کل یتقاضا افزایش .1

 ؛دولت مخارج مالی تأمین برای مالیات بالای های نرخ وضع تبع به کار و انداز پس شخصی ۀانگیز کاهش
 تأمین برای مالیات بالای های نرخ وضع تبع به کارفرمایی سود کاهش علت به نهایی کالاهای قیمت افزایش .3

 (.Magazzino, 2011) دولت مخارج مالی
 سرمایه تشکیل کانال .1 :زاست تورم کانال سه ۀواسط به دولت مخارج مالی تأمین (2006) 6کیابنابه استدلال 

 افزایش بهره نرخ آن تبع به و دهد می افزایش را دولت ۀبودج کسری ابتدا دولت مخارج افزایش زیرا ؛ازدحام( )اثر
 کردن پولی کانال .2 .یابد می افزایش ها قیمت و کاهش کل ۀعرض ،نتیجه در و یابد می کاهش سرمایه تشکیل و

                                                                                                                                                                   
1. Unproductive Projects 
2. Asymmetric Fluctuations 
3. Market Imperfections 
4. Nominal Wage Rigidity 
5. Dupor & Li 
6. Kia 

 ۀبودج تعادل از باید دولت مخارج افزایش ۀنتیج در دولت بدهی افزایش با پولی مقامات زیرا ؛دولت بدهی
 به نهایتاً دولت بدهی افزایش حالت این در که مالی تسلط حالت یعنی .باشند داشته اطمینان دولت زمانی بین

 ۀنتیج در دولت بدهی اگر زیرا ؛بدهی ثروت اثر کانال .3 .یابد می افزایش تورم و دارد نیاز تورمی مالیات زایشاف
 عنوان به را آن دولتی ۀقرض اوراق خریداران و شود مالی تأمین قرضه اوراق انتشار طریق از دولت مخارج افزایش
 و یابد می افزایش دولتی ۀقرض اوراق خریداران ۀشد اکادر ثروت غیرریکاردویی(، )نگرش نکنند تلقی آتی مالیات

 .شود می منتهی تورم و ها قیمت افزایش به که یابد می افزایش خدمات و کالاها برای آنان تقاضای ،نتیجه در
 مالی تأمین های روش به تورم و دولت ۀانداز بین ارتباطکه  اند کرده استدلال (2018) 1همکاران و افونسو

 افزایش بهره نرخ شود، مالی تأمین دولتی ۀقرض اوراق فروش با دولت مخارج اگر دارد. بستگی دولت مخارج
 کل تولید ،نتیجه در و یابد می کاهش است حساس بهره نرخ به که خصوصی گذاری سرمایه آن تبع به که یابد می

 افزایش پول ۀعرض ،شود مالی تأمین پول چاپ با دولت مخارج اگر اما 2.است ازدحام اثر همان که یابد می کاهش
 .کند پیدا می افزایشنیز  تورم پول، تقاضای افزایش غیاب در و یابد می

 مخارج مالی تأمین ،دولت مخارج مالی تأمین های روش به تورم و دولت ۀانداز ارتباط بستگینظریۀ  بنابر
 و شود می مرکزی بانک ارجیخ های دارایی خالص افزایش بهمنجر  معادن و گاز و نفت فروش طریق از دولت

 (.1395 همکاران، و پور )سامانی شود می منتهی تورم به و یابد می افزایش پول ۀعرض و پولی ۀپای آن تبع به
 

 تورم و دولت ۀانداز بین غیرخطی ارتباط .2-2

 است ممکن سعهتو حال در کشورهای در تورم و دولت ۀانداز بین ارتباط که باورند این بر (2022) 3وینکر و نادمی
 افزایش دولت ۀبودج کسری ،دولت ۀانداز افزایش با اولاً که ندا هکرد استدلال آنان باشد. شکل U و غیرخطی

 شامل بانکی سیستم از یا و خارجی کشورهای از یا مردم از استقراض طریق از باید دولت ۀبودج کسری و یابد می
 توسعه حال در کشورهای از بسیاری در سرمایه بازار کارایی محدودیت علت به اما ؛شود مالی تأمین مرکزی بانک

 مالی تأمین برای خارجی کشورهای از استقراض و سرمایه بازار طریق از مردم از استقراض ها، بدهی بحران و
 سمت به را خود یمال یازهاین کشورها این اکثر یها دولت و است محدود نسبتاً کشورها این در بودجه کسری

 از استقراض دولت ۀبودج کسری مالی تأمین روش ترین آسان کشورها این در لذا ؛اند داده سوق ینکبا ستمیس
 بانک به دولت بدهی افزایش ،است پولی ۀپای عنصر یک مرکزی بانک به دولت بدهی چون و است مرکزی بانک

 بین سویی از کشورها این در چون ،بنابراین ؛شود می بالاتر تورم نتیجه در و پول ۀعرض رشد بهمنجر  مرکزی
 و بودجه کسری بین دیگر سوی از و دارد وجود مستقیم ارتباط دولت ۀبودج کسری افزایش و دولت ۀانداز افزایش

 منحنی دادن قرار مبنا با ثانیاً .یابد می افزایش نیز تورم دولت ۀانداز افزایش با ،دارد وجود مستقیم ارتباط نیز تورم
                                                                                                                                                                   
1. Afonso et al 

، ضریب تکاثر مخارج دولت گرایش به صفر دارد که مستلزم این است که طبق نگرش غیرکینزی اگر اثر ازدحام کامل باشد. 2
 (.Afonso et al, 2018) یابد دهد و در نتیجه تورم افزایش نمی افزایش مخارج دولت تولید ناخالص داخلی را کاهش نمی

3. Nademi & Winkerb 
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که هرگاه  ندا هرسید نتیجه این به 3اقتصادی رشد و دولت ۀانداز بین 2غیرخطی ۀابطر بر مبنی (1995) 1آرمی
 دشو می اقتصادی رشدافزایش  موجب دولت ۀانداز افزایش باشد، کوچک توسعه حال در کشورهای در دولت ۀانداز

 است مکنم و دهد می افزایش تورمی گرایش ایجاد بدون را اقتصاد کل ۀعرض اقتصادی رشد افزایش چون و
 ۀانداز افزایش با باشد کوچک دولت ۀانداز اگر کشورها این در لذا ،بگذارد ها قیمت عمومی سطح بر منفی اثر حتی

 رشد ،نمعیّ یسطح از فراترآن  ۀانداز افزایش با ،باشد بزرگ دولت ۀانداز که هنگامی اما .یابد می کاهش تورم ،آن
 است ممکن و دشو می اقتصاد کل ۀعرضموجب کاهش  ادیاقتص رشد کاهش چون و یابد می کاهش اقتصادی

 ،باشد بزرگ دولت ۀانداز اگر کشورها این در لذا ،دهد افزایش را تورم و بگذارد ها متیق عمومی سطح بر مثبت اثر
باشد،  کوچک دولت ۀاندازهرگاه  ،دیگر عبارت به .یابد می افزایش تورم ،نمعیّ یسطح از دولت ۀانداز افزایش با

 تأمین دولت کوچک ۀانداز با اقتصادی در زیرا ؛باشد داشته تورم بر منفی اثر است ممکنآن  ۀانداز در ایشافز
 بودجه کسری حالت این در و است ریپذ امکان خصوصی بخش از مالیاتی عایدی افزایش با دولت مخارج مالی
آن  ۀانداز افزایش ،دولت کوچک ۀندازا حالت در ،(1995) آرمی منحنی استدلالمطابق  .است کم یا و ندارد وجود
 که هنگامی ،مقابل در یابد. می کاهش تورم و ها قیمت عمومی سطح تبع به و دارد کل ۀعرض بر مثبت اثر عمدتاً
 کسری زیرا ؛باشد داشته تورم بر مثبت اثر است ممکنآن  ۀانداز در بیشتر افزایشباشد،  بزرگ نسبتاً دولت ۀانداز
 مالی تأمین مرکزی بانک طریق از عمدتاً توسعه حال در کشورهای در و شود مالی مینتأ باید دولت ۀبودج
آن  ۀانداز افزایش معین، یسطح از دولت بزرگ ۀانداز حالت در ،(1995) آرمی منحنی استدلال طبق .شود می

 & Nademi) یابد می افزایش تورم و ها قیمت عمومی سطح تبع به ودارد  کل ۀعرض بر منفی اثر عمدتاً

Winker, 2022.) 
 
 پژوهش ۀپیشین .3

 قرار تأکید و بررسی مورد مختلف تجربی مطالعات در تورم و دولت ۀانداز ۀرابط ۀمسئل نظری، مباحث همانند
 است: شده ارائه 1 ۀشمار جدول قالب در بخش این های بررسی ۀخلاص که گرفته

 ر تورممخارج دولت ب شیاثر افزادربارۀ پیشین مطالعات . 1جدول 

محققان یا محقق زمانی ۀدور نمونه  تکنیک یا روش   نتیجه 

 :اند کرده گزارش افزایشی را تورم بر دولت مخارج افزایش اثر که مطالعاتی الف(

Kia (2006) 2002-1970 ایران 
             و خطا تصحیح

 خودرگرسیون
         برداری

 مثبت

                                                                                                                                                                   
1. Armey 
2. Non-Linear  

مخارج کاراتر  تر دولت است و بزرگ ۀتر دولت، کاراتر از اقتصادی با انداز کوچک ۀاندازکه مخارج دولت در اقتصادی با این دلیل به. 3
کل را با فراهم کردن کالاهای عمومی برای بخش خصوصی بهبود بدهد و در نتیجه ممکن است بر سطح  ۀتواند عرض دولت می

 (.Nademi & Winker, 2022) ها اثر کاهشی داشته باشد عمومی قیمت

Tehranchian 
et al (2010) 2007-1959 ایران 

 و انباشتگی هم
 خطای تصحیح

 برداری
 مثبت

Esfandiari et al 
 با خودرگرسیون 2008-1971 ایران (2012)

 مثبت توزیعی های وقفه

Afonso et al 
(2018) 

 اقتصاد هشت
 نوظهور

 و انباشتگی هم 1980-2015
 مثبت یعلّ های چارچوب

Wang & Wen 
 خودرگرسیون 2011-1978 چین (2019)

 مثبت برداری

Nguyen (2022) خودرگرسیون 2020-1997 ویتنام 
 مثبت برداری

 و بخش شیرین
 (1394) میقانی

 کشورهای
 مثبت ترکیبی های داده 2007-1980 اوپک عضو

 اند: کرده گزارش کاهشی را تورم بر دولت مخارج افزایش اثر که مطالعاتی ب(
Olayungbo 

 خودرگرسیون 2010-1970 نیجریه (2013)
 یمنف برداری

d'Alessandro et 
al (2019) 

 ۀمتحد ایالات
 2007-1954 آمریکا

 خودرگرسیون
 ساختاری برداری

 بیزین
 منفی

Imoisi et al. 
 با خودرگرسیون 2020-1970 نیجریه (2023)

توزیعی های وقفه  منفی 

Yakubu & Idris 
 با خودرگرسیون 2022-1981 نیجریه (2023)

توزیعی های وقفه  منفی 

کارانهم و صادقی  
(1389)  

 با خودرگرسیون 1385-1353 ایران
توزیعی های وقفه  منفی 

 و منجذب
(1395) محمودی  

    کشور 34
تابلویی های داده 2013-1998 توسعه حال در  منفی 

 اند: کرده گزارش معنا بی را تورم بر دولت مخارج افزایش اثر که مطالعاتی ج(

Niskanen 
(1978) 

 ایالات
 ۀمتحد

 آمریکا
1976-1974 

 مربعات حداقل
 معنا بی معمولی

Ngerebo & 
Harcourt (2006) مربعات حداقل 1980-2004 نیجریه 

 معنا بی معمولی

Ogbonna 
 1981-2013 نیجریه (2014)

 و انباشتگی هم
 خطای تصحیح

 برداری
 معنا بی

Mehrara & 
Sujoudi (2015) بیزین روش 1959-2010 ایران  معنا بی 

George-
Anokwuru & 
Ekpenyong  

(2020) 

 1919-2019 نیجریه
 با خودرگرسیون

توزیعی های وقفه  معنا بی 
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 اند: کرده گزارش را تورم بر دولت مخارج افزایش اثر غیرخطی ۀرابط که مطالعاتی د(

Mehrara et al 
 2013-1990 ایران (2016)

 

 انتقال با رگرسیون
 ملایم

 مخارج افزایش نقدینگی، اندک رشد نرخ با رژیم در
 در و دارد تورم بر منفی اثر حتی و نیست زا تورم دولت
 دولت مخارج افزایش نقدینگی، زیاد رشد نرخ با رژیم
 است. زا تورم

Nademi & 
Winke (2022) 

 
 کشورهای

 رگرسیون 2015-2000 اوپک عضو
ای آستانه  

 است بوده درصد 17.76 دولت ۀانداز ای آستانه سطح
 را تورم سطح این از کمتر دولت ۀانداز افزایش که

 آن از بیش دولت ۀانداز افزایش و است داده کاهش
 است. داده افزایش را تورم سطح

 و پور سامانی
(1395) همکاران  1391-1353 ایران 

 رگرسیون
ای آستانه  

 کاهش به منجر 0.22 ۀآستان تا دولت ۀانداز افزایش
 نآ از تر بزرگ دولت ۀانداز و شده کاهشی شیب با تورم

 است. شده تورم افزایش موجب آستانه

همکاران و مهرآرا  
(1395)  1396-1391 ایران 

 غیرخطی الگوی
 انتقال رگرسیون

 هموار

 عامل دولت مصرفی مخارج بالا، نقدینگی رشد رژیم در
 که پایین نقدینگی رشد رژیم در و است بوده تورمی
 تأمین مرکزی بانک به توسل طریق از دولت مخارج

 نحو به مالی های سیاست از توان می شود، نمی مالی
 همزمان و اقتصادی رشد تحریک برای ثرتریؤم

 .جست سود تورم کنترل

 انتقال رگرسیون 1397-1370 ایران (1400) اسماعیلی
 ملایم

 زا تورم دولت مخارج رشد پایین، نقدینگی رشد رژیم در
 در اما ؛است داشته تورم با منفی ۀرابط حتی و نبوده
 در تورمی نقش دولت مخارج بالا نقدینگی رشد رژیم
 .است داشته مدت کوتاه

 (قیتحق یها یبررس )منبع:

 به تورم بر دولت ۀانداز اثر مسئلۀ ،نظری مناقشات همانند، نیز تجربی مطالعات در که دهد می نشان ها بررسی
 و مفروضات ،شده بررسی ۀنمون به بسته مطالعات این و (,Nguyen 2019) است نشدهمنتهی  مشخصی نتایج

 گویی  پاسخ در روش بهترین رسد می نظر به بنابراین، ؛اند کرده گزارش را متناقضی نتایج تحقیق، زمانی مقتضیات
 است، کشور هر در مجزا صورت به تورم و دولت ۀانداز بین ۀرابط تجربی بررسی تجربی، و نظری تناقضات این به
 سری متغیرهای از بسیاری رفتارمعتقد است  کهشد  غافل (1994) 1همیلتون نظر نقطهاین  از نباید که شرط این با

 نظیر عواملی که کند می کیدأت. وی بود خواهد متفاوت زمانی مقتضیات حسب و مختلف های دوره در زمانی
 فاوتیمت هایوضعیت یا ها رژیم تواند می مالی هراس و جنگ دولت، هایسیاست در تغییر اقتصادی، های بحران

 رویکردهای قالب در بستری چنین در متغیرها رفتار ۀمطالع ،بنابراین ؛دنمای ایجاد اقتصادی متغیرهای برای را
 لحاظ هدف با مطالعه این اساس، این بر (.Deschamps, 2008) نباشد خطا از عاری است ممکن خطی

 در تورم بر دولت ۀانداز اثر بررسی به نگسوئیچی مارکوف رهیافت از ،ها تحلیل در زمانی مقتضیات و 2نایکنوایی
 .است نشده استفاده رویکرد این از حال به تا .پردازد می 1399تا  1360 های سال طی ایران اقتصاد

                                                                                                                                                                   
1. Hamilton  
2. Non-Monotonic 

 دو به باید حاضر، تحقیق اهمیت دلایل و گرفته انجام داخلی و خارجی مطالعات بندی جمعبرای  ،نهایت در
 ؛اند کرده گزارش را متفاوتی نتایج بررسی تحت ۀنمون به بسته مطالعات نای اکثر اول آنکه :کرد اشاره نکته

 وجود احتمال دوم اینکه است. جداگانه بررسی نیازمند کشوری هر در تورم و دولت اندازه بین ۀرابط بنابراین،
 در مانیز سری یرهایمتغ از یاریبس رفتار اینکه بر مبنی (1994) لتونیهم دیدگاه همچنین و نایکنوا ۀرابط
 است. نشده لحاظ مطالعات این در بود، خواهد متفاوت زمانی مقتضیات حسب و مختلف های دوره

 
 تحقیق شناسی روش و الگو .4

 ها دوره برخی در و بالاتری تورم ها دوره برخی در ایران اقتصاد دهد می نشان تورم تغییرات سیر بررسی
 توجه با .است بوده متفاوت گرید میرژ به میرژ کی از ورمت رفتار بنابراین، ؛است داشته تری پایین تورم

تا  1399 زمانی ۀباز در ایران در تورم بر دولت ۀانداز غیرخطی تأثیر بررسی پژوهش این هدف اینکه به
 برای .است رفته کار هب سوئیچینگ مارکوف رویکرد تورم، بر دولت ۀانداز تأثیر برآورد برای ،است 1360
 از ،پژوهش ۀپیشین و موضوع ادبیات به توجه با ،پژوهش الگوی تصریح و متغیرها بین تباطار تحلیل و تجزیه
 شود: می استفاده 1 ۀمعادل

(1)  𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 = α + β1𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 + β2𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 + β3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

 اقتصادی رشد 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 و داخلی ناخالص تولید به گینقدین نسبت 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 دولت، ۀانداز 𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 تورم، 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 آن در که
 فرض و است اخلال ۀجمل 𝜀𝜀𝑡𝑡 و توضیحی متغیرهای ضرایب بردار 𝛽𝛽 مبدا، از عرض 𝛼𝛼 همچنین، دهد. می نشان را

 تولید به دولت کل مخارج نسبت از دولت ۀانداز گیری اندازه برای کند. می پیروی سفید ۀنوف یندافر از شود می
 مأخذ شود. می گرفته بهره داخلی ناخالص تولید رشد از نیز اقتصادی رشد گیری اندازه برای و داخلی ناخالص

 استفاده 1383 ۀپای سال به کننده مصرف قیمتی شاخص از ها داده کردن حقیقی برای .است مرکزی بانک ها داده
 .شده است

 بهره (MS) سوئیچینگ مارکوف رویکرد از ایران تصاداق تورم بر دولت ۀانداز غیرخطی اثرات برآورد منظور به
 است: شده معرفی 2 ۀمعادل با که شود می برده

(2)  𝑢𝑢𝑡𝑡 = 𝑐𝑐(𝑠𝑠𝑡𝑡) + 𝑋𝑋𝑡𝑡
′𝛽𝛽 + 𝑍𝑍𝑡𝑡

′𝛿𝛿𝑗𝑗(𝑠𝑠𝑡𝑡) + 𝜀𝜀𝑡𝑡 

 که یمتغیرهای یعنی ؛دارد قرار X بردار ضرایب اولی در :شوند می تقسیم گروه دو به رگرسورها معادلهاین  در
 ضرایب شاملقرار دارد که  Z بردار ضرایبنیز  دومی در .هستند ثابت مختلف های رژیم در ها آن ضرایب

 یک که است رژیم یا وضعیت متغیر 𝑠𝑠𝑡𝑡 .باشد می خاص رژیم یک مختص ها آن ضرایب که است متغیرهایی
 دهد. می نشان را رگرسیون اخلال ۀجمل 𝜀𝜀𝑡𝑡 همچنین، شود. می گرفته نظر در اول ۀدرج از مارکوف یندافر
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 از 3 ۀرابط با ،کرد مطرح (1989) همیلتون بار نخستین که (MS) سوئیچینگ مارکوف الگوی معرفی برای
 :شود می استفاده (AR(P)-MS(2)) رژیمی دو 1خودرگرسیو سوئیچینگ مارکوف یالگو یک

 

(3)  

  𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑎𝑎0.𝑠𝑠𝑠𝑠 + 𝑎𝑎1.𝑠𝑠𝑠𝑠𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + 𝑎𝑎𝑝𝑝.𝑠𝑠𝑡𝑡𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 
 𝑡𝑡ℎ𝑎𝑎𝑎𝑎    𝜀𝜀𝑡𝑡~𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁(0. 𝜎𝜎𝑠𝑠𝑡𝑡

2 ) 
𝑎𝑎𝑖𝑖.𝑠𝑠𝑠𝑠 = 𝑎𝑎𝑖𝑖1(1 − 𝑠𝑠𝑡𝑡) + 𝑎𝑎𝑖𝑖2𝑠𝑠𝑡𝑡      .    𝑖𝑖 = 1. … . 𝑝𝑝 
𝜎𝜎𝑠𝑠𝑡𝑡

2 = 𝜎𝜎1
1(1 − 𝑠𝑠𝑡𝑡) + 𝜎𝜎2

2𝑠𝑠𝑡𝑡 
𝑠𝑠𝑡𝑡 = 0.1     (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 0.1)      𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹   𝑡𝑡 = 1. … . 𝑇𝑇 

 

 کامل پویایی داشتن برای اند. شده مشخص 𝑠𝑠𝑡𝑡 با که دارند بستگی هایی رژیم به پارامترها مقادیر الگو، این در
 گیرد: می صورت 4ۀ رابط 2اول ۀمرتب مارکوف یندافر با نیز ها رژیم بین انتقال متغیرها،

 

(4)  𝑝𝑝𝑖𝑖𝑖𝑖 = Pr (𝑠𝑠𝑡𝑡 = 𝑗𝑗 𝑠𝑠𝑡𝑡−1 = 𝑖𝑖)     ∀𝑖𝑖. 𝑗𝑗 = 0.1. ∑ 𝑝𝑝𝑖𝑖𝑗𝑗 = 11
𝑗𝑗=0⁄   

 

 کرد: خلاصه P ماتریس یک در 5 ۀرابط با توان می را احتمالات این که
 

(5)  𝑃𝑃 = [𝑝𝑝00 𝑝𝑝10
𝑝𝑝01 𝑝𝑝11

]    𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤ℎ       𝑝𝑝00 + 𝑝𝑝01 = 1. 𝑝𝑝10 + 𝑝𝑝11 = 1 
 

 است صفر رژیم اولیه وضعیت که هنگامی ،دهد می نشان را صفر رژیم در ماندگاری احتمال𝑝𝑝00   نمونه برای که
 است صفر رژیم اولیه وضعیت که هنگامی ،است یک رژیم به صفر رژیم از انتقال احتمال ۀدهند نشان 𝑝𝑝01 و
(2012 Mostafaei, & Yarmohammadi.) 

 ۀرابط احتمال چگالی تابع 3،نمایی درست حداکثر زن تخمین کمک با AR-MS الگوی پارامترهای برآوردبرای 
 بود: خواهد فرض قابل Ψ𝑡𝑡−1 گذشته لاعاتاط برحسب 6

 

(6)  𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡|Ψ𝑡𝑡−1. 𝑠𝑠𝑡𝑡) = 1

√2π𝜎𝜎𝑠𝑠𝑡𝑡
2

exp ({𝑦𝑦𝑡𝑡 − (𝑎𝑎0.𝑠𝑠𝑠𝑠 + 𝑎𝑎1.𝑠𝑠𝑠𝑠𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + 𝑎𝑎𝑝𝑝.𝑠𝑠𝑠𝑠𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝)}2

2𝜎𝜎𝑠𝑠𝑡𝑡
2  

 

 داشت: خواهیم را 7 ۀرابط شرطی تابع نیستند، ناپذیر مشاهده 𝑠𝑠𝑡𝑡 مقادیر چون
 

(7)  𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡|𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛹𝛹𝑡𝑡−1) = ∑ 𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡. 𝑠𝑠𝑡𝑡|𝛹𝛹𝑡𝑡−1) = ∑ 𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡. 𝑠𝑠𝑡𝑡|𝛹𝛹𝑡𝑡−1)𝑃𝑃[𝑠𝑠𝑡𝑡|𝛹𝛹𝑡𝑡−1]1
𝑠𝑠𝑡𝑡   

 

 بود: خواهد 8 ۀرابط صورت به آن 4نمایی درست تابع که
 

(8)  𝐿𝐿𝐿𝐿 𝐿𝐿 = ∑ 𝐿𝐿𝐿𝐿{∑ 𝑓𝑓(𝑦𝑦𝑡𝑡|𝑠𝑠𝑡𝑡. Ψ𝑡𝑡−1)𝑃𝑃[𝑠𝑠𝑡𝑡|Ψ𝑡𝑡−1]1
𝑠𝑠𝑡𝑡=0 }𝑇𝑇

𝑡𝑡=1   
 

 (1989) همیلتون فیلتر از استفاده با احتمالات این که دهد می نشان را فیلترشده احتمالات 𝑃𝑃[𝑠𝑠𝑡𝑡|Ψ𝑡𝑡−1] آن در و
𝑡𝑡 زمانی های دوره برای = 1. … . 𝑇𝑇 (.1400 زاهدغروی، و شورکچالی منتظری) شوند می محاسبه 

                                                                                                                                                                   
1. Markov Switching Autoregressive (MS-AR) Model 
2. First Order Markov Process 
3. Maximum Likelihood Estimation-MLE 
4. Likelihood Function 

 الگوی ،یابد انتقال آنتأثیر  تحت و باشد رژیم به وابسته گرسیونرخود یالگو قسمت کدام اینکه به توجه با
مدنظر  بیشتر اقتصادی مطالعات در آنچه شود.  بندی طبقه مختلف انواع به تواند میعمل  در سوئیچینگ مارکوف
 2،(MSI) دأمب از عرض 1،(MSM) میانگین در سوئیچینگ مارکوف های الگو حالت چهار شاملگیرد  قرار می
Fallahi & ) ستها آن ترکیب یا و 4(MSH) واریانس در ناهمسانی و 3(MSA) خودرگرسیون جملات ضرایب

Rodríguez, 2007.) 

 AR-MS های الگو .2 جدول

MSI 
MSM 

متغیر میانگین  مبدأ از عرض  
 ثابت

 مبدأ از عرض
ثابت میانگین متغیر  

AR خطی MSI AR خطی MSM-AR ثابت واریانس  
𝐴𝐴𝑖𝑖 ثابت 

MSH-AR MSIH-AR MSH-AR MSMH-AR متغیر واریانس  
MSA-AR MSIA-AR MSA-AR MSMA-AR ثابت واریانس  

𝐴𝐴𝑖𝑖 متغیر 
MSAH-AR MSIAH-AR MSAH-AR MSMAH-AR متغیر واریانس 

 (Krolzig, 1997 )منبع:

 تحقیق های یافته تحلیل و تجزیه و الگو برآورد .5
 است ممکن رگرسیون نتایج هستند، ناپایا زمانی های سری که زمانی اند داده نشان (1973) 5نیوبلد و گرنجر
 ۀریش های آزمون از استفاده با متغیرها پایایی بررسی رگرسیونی الگوهای برآورد از قبل بنابراین، ؛باشد کننده گمراه
 الگوهای مورد در ستا ذکر به لازم (.1400 زاهدغروی، و شورکچالی )منتظری است ضروری کاملاً واحد

 و فرانسیس اولاً داد: قرار مدنظر را اساسی ۀنکت دو این باید ،(MS) سوئیچینگ مارکوف الگوی نظیر ای آستانه
 زمانی های سری بتواند الگوها این که دارد وجود اندکی شواهد که کنند می اشاره نکته این به (2000) 6وندیک

 ۀریش های آزمون انجام غیرخطی، روابط بررسی از قبل بنابراین، .(Gauthier, & Zapata 0320) کنند خلق پایا
 منظور به غیرخطی روش با تجربی کارهای اکثر در ثانیاً است. ضروری کاملاً متغیرها پایایی بررسیمنظور  به واحد

 این نتایج از استفاده در ولی شود، می استفاده خطی رویکرد با واحد ۀریش های آزمون از متغیرها پایایی بررسی
 های روش در واحد ۀریش های آزمون رفتار است ممکن که داشت نظر در باید غیرخطی های روش در ها آزمون

 عاری نتایج که دارد وجود احتمال اینو به همین دلیل،  ( Sloboda &Rodrı́guez, 2005) کند تغییر غیرخطی
 داشته را ساختاری های شکست لحاظ توانایی که ـ رخطیغی واحد ۀریش آزمون از استفاده ،بنابراین نباشد. خطا از

 زاهدغروی، و شورکچالی منتظری)است  ضروری کاملاً نامتقارن و غیرخطی های الگو از استفاده هنگام ـ باشند
                                                                                                                                                                   
1 Markov-Switching Mean 
2. Markov-Switching Intercepts Term 
3. Markov-Switching Autoregressive Parameters 
4. Markov-Switching Heteroskedastic 
5. Granger & Newbold 
6. Franses & Van Dijk 
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متغیر میانگین  مبدأ از عرض  
 ثابت
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 لحاظ با یافته تعمیم فولر -دیکی آزمون از استفاده با متغیرها پایایی نیز مطالعه این در ،اساس این بر .(1400
 نظر در ،این آزمون نتایج اساس بر است. دهآم 3 جدول در نتایج گزارش کهشده  بررسی 1ساختاری شکست
 بررسی، تحت متغیرهای بودن پایا حسب و بنابراین باشند. می پایا درصد 95 اعتماد سطح در متغیرها تمام گرفتن
 بود. خواهد نعبلاما سوئیچینگ مارکوف الگوی قالب در متغیرها این سطح مقادیر از استفاده

 واحد ۀریش آزمون نتایج .3 جدول

متغیر نام آزمون ۀآمار شکست  بحرانی ۀآمار  مانایی وضعیت   

(01/0) -75/8 1378 تورم  72/5-  I(0) 

اقتصادی رشد  1390 06/8- (01/0)  72/5-  I(0) 

دولت ۀانداز  1390 52/5- (02/0)  18/5-  I(0) 

داخلی ناخالص تولید به نقدینگی نسبت  1392 32/8- (01/0)  72/5-  I(0) 

 (های پژوهش یافته )منبع:

 مارکوف الگوی چارچوب در تحقیق الگوی برآورد به متغیرها، بودن پایا به توجه با و مرحله این در
 از استفاده با ها داده الگوی بودن غیرخطی است لازم مرحله، این از نخست گام در شود. می پرداخته سوئیچینگ

 است، مناسب غیرخطی الگوهای برای سوئیچینگ مارکوف رهیافت که آنجا از زیرا ود؛ش بررسی LR آزمون
 آزمون ۀآمار مقدار است ذکر به لازم شود. می گرفته کاره ب LR آزمون ،مدل بودن غیرخطی از اطمینان منظور به

LR دو با دیگر الگوی و خطی( الگوی) رژیم یک با اول الگوی ،رقیب الگوی دو نمایی درست حداکثر مقادیر از 
 سطح در بحرانی مقادیر از آزمون این دو کای ۀآمار مقدار که یصورت در .شود می محاسبه غیرخطی( الگوی) رژیم

 ونیست  مناسبی الگوی اطمینان سطح آن در خطی الگوی که گفت توان می ،باشد بیشتر مدنظر اطمینان
 صفر ۀفرضی ،4 جدول در شده گزارش نتایج اساس رب و بنابراین .شود استفاده غیرخطی الگوی از بایست می

 تخمینبرای  مناسب یالگوی سوئیچینگ مارکوف غیرخطی الگوی و رد درصد 99 اعتماد سطح در LR آزمون
 شود. می داده تشخیص

 LR. نتایج آزمون 4جدول 

احتمال سطح  آزمون ۀآمار 
0000/0  5/39  

 (های پژوهش یافته )منبع:

 و مدل بودن غیرخطی از اطمینان از پس شود. می ییدأت مدل بودن غیرخطی، RL آزمون نتایج براساس
 4 و 3 جدول .شود تعیین بهینه رژیم تعداد و وابسته متغیر بهینه ۀوقف است لازم نخست ،الگو برآورد منظور به

 کنند. می گزارش را بهینه رژیم تعداد و بهینه ۀوقف نتایج
                                                                                                                                                                   
1. Augmented Dickey-Fuller (ADF) Tests with a Breakpoint 

 وابسته متغیر ۀبهین ۀوقف تعیین نتایج .5 جدول
وقفه تعداد آکائیک معیار  بیزین -شوارتز معیار  کوئین-حنان معیار  یینما راست نسبت   
0 83/1-  62/1-  76/1-  76/41  
1 99/1-  701/1-  89/1-  93/46  
2 *14/2-  *81/1-  *02/2-  *97/50  
3 01/2-  72/1-  962/1-  05/50  

 (های پژوهش یافته )منبع:

 متغیر ۀبهین ۀوقف تعداد ،یینما راست نسبت و کوئین-حنان بیزین، -ارتزشو آکائیک، معیارهای اساس بر
 گرفته بهره یینما راست نسبت و آکائیک معیارهای از ،بهینه رژیم تعداد تعیین منظور به ادامه، در .است دو وابسته

 شود. می
 بهینه رژیم تعداد تعیین نتایج .6 جدول

رژیم تعداد آکائیک معیار  یینما راست نسبت   
2 *485/2-  *22/63  
3 79/1-  75/58  

 (های پژوهش یافته )منبع:

 دارای سوئیچینگ مارکوف الگوی که آنجا از .است دو مدل ۀبهین رژیم تعداد ،فوق جدول نتایج به توجه با
 انتخاب بهینه مدل یینما راست نسبت و آکائیک معیارهای از گیری بهره با ادامه در لذا است، مختلفی های حالت

 وابسته رژیم به پارامترها برخی که کرد برآورد را حالاتی توان می الگو برآورد برای تجربی کارهای در د.شو یم
 برای (MS) سوییچینگ مارکوف الگوهای در مرسوم، طور به نشوند. عوض رژیم، تغییر با پارامترها سایر و باشند
 A و I، M، H های علامت از ترتیب به همبستگی ودخ و واریانس میانگین، ،أمبد از عرض پارامترهای دادن نشان

 7 جدول در رژیم دو گرفتن نظر در با فوق های وضعیت ترکیب اثر در مختلف حالات رو، این از شود. می استفاده
 د.شو می گزارش

 بهینه مدل تعیین نتایج .7 جدول
آکائیک معیار مدل یینما راست نسبت   

MSI(2)-AR(2) 107/2-  95/50  
MSIH (2)-AR(2) 21/2-  61/54  
MSIA (2)-AR(2) 40/2-  22/60  
MSIAH(2)-AR(2) 85/2-  51/67  
MSH (2)-AR(2) 25/2-  77/53  
MSA (2)-AR(2) 14/2-  4/53  
MSAH(2)-AR(2) 82/1-  66/47  

MSMAH(2)-AR(2) 32/2-  75/62  
MSMIAH(2)-AR(2) 37/2-  8/63  

 (های پژوهش یافته )منبع:
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3 01/2-  72/1-  962/1-  05/50  
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 وابسته رژیم به پارامترها برخی که کرد برآورد را حالاتی توان می الگو برآورد برای تجربی کارهای در د.شو یم
 برای (MS) سوییچینگ مارکوف الگوهای در مرسوم، طور به نشوند. عوض رژیم، تغییر با پارامترها سایر و باشند
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 7 جدول در رژیم دو گرفتن نظر در با فوق های وضعیت ترکیب اثر در مختلف حالات رو، این از شود. می استفاده
 د.شو می گزارش

 بهینه مدل تعیین نتایج .7 جدول
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MSI(2)-AR(2) 107/2-  95/50  
MSIH (2)-AR(2) 21/2-  61/54  
MSIA (2)-AR(2) 40/2-  22/60  
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 (های پژوهش یافته )منبع:
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 و آکائیک معیار برای مقدار کمترین دارای AR(2)-MSIAH(2) مدل که آنجا از ،پژوهش نتایج مطابق
 شود. می انتخاب بهینه مدل عنوان به لذا است، یینما راست نسبت برای مقدار بیشترین
 د.شو می محاسبه دیگر رژیم به رژیم یک از انتقال احتمال ،بهینه مدل و بهینه رژیم تعداد تعیین از پس

 :کند می گزارش را رژیم بین انتقال احتمال نتایج 8 جدول

 ها رژیم بین انتقال احتمال .8 جدول
 𝑷𝑷𝒊𝒊𝒊𝒊 رژیم یک رژیم دو

48/0  52/0  رژیم یک  
72/0  27/0  رژیم دو 

 (های پژوهش یافته )منبع:

 در ورمت میانگین .هستند پایین تورم و بالا تورم ۀدهند نشان ترتیب به دو رژیم و یک رژیم حاضر، پژوهش در
 بیشتر دو رژیم به نسبت یک رژیم در تورم نرخ رو، این از است. درصد 5/17 دو رژیم در و درصد 4/23 یک رژیم
 برابر دو رژیم در اقتصاد ثبات احتمال و درصد 52 با برابر ،بالا تورم یعنی یک، رژیم در اقتصاد ثبات احتمال .است

 بماند باقی وضعیت همین در آنکه احتمال باشد بالا تورم وضعیت در اقتصاد اگر ،بنابراین ؛باشد می درصد 72 با
 .است درصد 48 یابد انتقال پایین تورم وضعیت به و خارج بالا تورم از کشور وضعیت از آنکه احتمال و درصد 52
 به و خارج پایین تورم وضعیت از درصد 27 احتمال به ،باشد پایین تورم وضعیت در کشور اقتصاد اگر مقابل، در

 رژیم به انتقال و اقتصاد شدن خارج احتمال پایین تورم رژیم در دیگر، بیان به یابد. می انتقال بالا تورم وضعیت
 انتقال پایین تورم وضعیت به بتواند و شته باشددا قرار بالا تورم رژیم در اقتصاد که است حالتی از کمتر بالا تورم
 سوق پایین تورم وضعیت سمت به بیشتر را اقتصاد دارند تمایل تورم بر رثؤم نیروهای یندابر دیگر، عبارت به یابد.

 است. استنباط قابل نیز گیرد می قرار پایین و بالا رژیم در تورم که هایی دوره متوسط ۀمقایس با موضوع، این دهند.
 هر در اقتصاد کهرا  ییها سال تعداد متوسط طور به که است 5/3 و 3/2 ترتیب به پایین و بالا تورم رژیم ۀدور طول
 .دهد می نشان گیرد می قرار رژیم

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1360 1365 1370 1375 1380 1385 1390 1395

Reg1 Reg2 
 پایین( )تورم 2 رژیم و بالا( )تورم 1 رژیم در گرفتن قرارۀ هموارشد شرطی احتمالات. 3 نمودار

 (های پژوهش یافته )منبع: 

تا  1360 زمانی ۀباز در پایین( تورم) دو ژیمر و بالا( تورم) کی رژیم در گرفتن قرار شرطی احتمالات 3 نمودار
 تا 1364 های سال ۀرندیدربرگ بالا تورم رژیم الگو، تخمین در AR(2) ۀمرتب به توجه با دهد. می نشان را 1399
 در نیز ها سالدیگر  است. 1399 تا 1397 و 1392 تا 1391 ،1386 ،1382 ،1378 تا 1375 ،1372 ،1370 ،1365
 ارائه را AR(2)-MSIAH(2) الگوی برآورد از حاصل نتایج 9 جدول ،نهایت در گیرند. می رارق پایین تورم رژیم
 دهد. می

 الگو برآورد نتایج .9 جدول
متغیر نام احتمال سطح z ۀآمار ضریب   

1 رژیم  

أمبد از عرض  058/0  605/2  0092/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 456/0  78/3  0002/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 318/0-  8/5-  0000/0  
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 157/0  14/9  0000/0  

AR(1) 9/1  64/3  0006/0  

AR(2) 6/0  8/5  000/0  
δ 67/4-  4/9-  0000/0  

2 رژیم  

أمبد از عرض  112/0  32/3  0009/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 3/0  145/2  0320/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 373/0-  97/3-  0001/0  
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 034/0  89/1  0506/0  

AR(1) 54/0  8/4  0000/0  
AR(2) 385/0-  55/3-  0004/0  
δ 17/3-  24/8-  000/0  

J-B 6290/0 ها مانده باقی بودن نرمال آزمون   
Q 4315/0 خودهمبستگی آزمون   

ARCH 7472/0 ناهمسانی واریانس آزمون   
 (های پژوهش یافته )منبع:

 توان می لذا ؛شود می ییدأت نمونه خطاهای توزیع بودن نرمال تشخیص، های آزمون احتمال سطح به توجه با
 نیز ناهمسانی واریانس آزمون و خودهمبستگی آزمون نتایج .پرداخت نتایج آماری استنباط به F و t های آماره با
 ضرایب به مربوط احتمال سطح دارد. دلالت ناهمسانی واریانسنبود  و ها وقفه تمام در خودهمبستگینبود  بر

 د:ده می نشان ها یافته هستند. معنادار اریآم لحاظ به متغیرها تمام رگرسیون،
 و AR(1) متغیر ضرایب اما ،6/0 و 9/1 ترتیب به بالا( )تورم اول رژیم در AR(2) و AR(1) متغیر ضرایب .1

AR(2) سطح در تورم که اول رژیم در بنابراین، است؛ -385/0 و 54/0 ترتیب به پایین( )تورم دوم رژیم در 
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تا  1360 زمانی ۀباز در پایین( تورم) دو ژیمر و بالا( تورم) کی رژیم در گرفتن قرار شرطی احتمالات 3 نمودار
 تا 1364 های سال ۀرندیدربرگ بالا تورم رژیم الگو، تخمین در AR(2) ۀمرتب به توجه با دهد. می نشان را 1399
 در نیز ها سالدیگر  است. 1399 تا 1397 و 1392 تا 1391 ،1386 ،1382 ،1378 تا 1375 ،1372 ،1370 ،1365
 ارائه را AR(2)-MSIAH(2) الگوی برآورد از حاصل نتایج 9 جدول ،نهایت در گیرند. می رارق پایین تورم رژیم
 دهد. می

 الگو برآورد نتایج .9 جدول
متغیر نام احتمال سطح z ۀآمار ضریب   

1 رژیم  

أمبد از عرض  058/0  605/2  0092/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 456/0  78/3  0002/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 318/0-  8/5-  0000/0  
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 157/0  14/9  0000/0  

AR(1) 9/1  64/3  0006/0  

AR(2) 6/0  8/5  000/0  
δ 67/4-  4/9-  0000/0  

2 رژیم  

أمبد از عرض  112/0  32/3  0009/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 3/0  145/2  0320/0  
𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑡𝑡 373/0-  97/3-  0001/0  
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 034/0  89/1  0506/0  

AR(1) 54/0  8/4  0000/0  
AR(2) 385/0-  55/3-  0004/0  
δ 17/3-  24/8-  000/0  

J-B 6290/0 ها مانده باقی بودن نرمال آزمون   
Q 4315/0 خودهمبستگی آزمون   

ARCH 7472/0 ناهمسانی واریانس آزمون   
 (های پژوهش یافته )منبع:

 توان می لذا ؛شود می ییدأت نمونه خطاهای توزیع بودن نرمال تشخیص، های آزمون احتمال سطح به توجه با
 نیز ناهمسانی واریانس آزمون و خودهمبستگی آزمون نتایج .پرداخت نتایج آماری استنباط به F و t های آماره با
 ضرایب به مربوط احتمال سطح دارد. دلالت ناهمسانی واریانسنبود  و ها وقفه تمام در خودهمبستگینبود  بر

 د:ده می نشان ها یافته هستند. معنادار اریآم لحاظ به متغیرها تمام رگرسیون،
 و AR(1) متغیر ضرایب اما ،6/0 و 9/1 ترتیب به بالا( )تورم اول رژیم در AR(2) و AR(1) متغیر ضرایب .1

AR(2) سطح در تورم که اول رژیم در بنابراین، است؛ -385/0 و 54/0 ترتیب به پایین( )تورم دوم رژیم در 
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 رژیم دو در متغیرها ضرایب معناداری همچنین .است انجامیده تورم افزایش به تورمی اراتانتظ دارد، قرار بالایی
 .است پایین تورم و بالا تورم رژیم در تورمی انتظارات متفاوت اثرگذاری ۀدهند نشان
 ،یگرد بیان به .است 3/0 و 456/0 ترتیب به پایین تورم رژیم و بالا تورم رژیم در دولت ۀانداز متغیر ضریب .2

 این با ؛است داشته دوره این در ایران تورم بر مثبتی تأثیر دولت ۀانداز پایین، تورم و بالا تورم رژیم دو هر در
 افزایش است. بوده پایین تورم رژیم از بیشتر تورم بر دولت ۀانداز اثرگذاری شدت بالا تورم رژیم در که تفاوت
 عمومی سطح بر تقاضا اضافه طریق از نهایت در که دهش منجر جامعه کل تقاضای افزایش به دولت مخارج
 است. داشته افزایشی اثر ها قیمت
 ترتیب به پایین تورم رژیم در و بالا تورم رژیم در داخلی ناخالص تولید به نقدینگی نسبت متغیر ضریب .3
 به رژیم دو هر در داخلی ناخالص تولید به نقدینگی نسبت افزایش دیگر، بیان به است. بوده 034/0 و 157/0

 شدت از نقدینگی بالا، تورم رژیم به نسبت پایین تورم رژیم در که نحوی به ؛است شده هیتمن تورم افزایش
 است. بوده برخوردار کمتری اثرگذاری

 رشد رو، این از است. -37/0 پایین تورم رژیم در و -318/0 بالا تورم رژیم در اقتصادی رشد متغیر ضریب .4
 تورم بر اقتصادی رشد اثرگذاری شدت بالا تورم رژیم در اما ؛است داشته تورم بر کاهشی تأثیر رکشو اقتصادی

 است. بوده پایین تورم رژیم از کمتر
 

 هاپیشنهاد و یریگ جهینت. 6
 اقتصادی ثباتی بی افزایش و گذاری سرمایه کاهش انداز، پس تضعیف نااطمینانی، افزایش طریق از تورم ۀپدید
 است. ضروری و مهم تورم بر موثر عوامل شناسایی بنابراین، ؛باشد داشته کشور هر اقتصاد بر منفی تأثیر تواند می
 کنار در مرکزی بانک استقلال عدم اقتصاد، در دولت دخالت حدود و نقش 1399 تا 1360 ۀدور طی در ایران در

 از اقتصادی تورم بر ثرؤم عوامل از یکی انعنو به اقتصاد در دولت ۀانداز بررسی تا شده باعث پایین اقتصادی رشد
 ها دوره برخی در دهد می نشان ایران اقتصاد در تورم تغییرات سیر بررسی .شود برخوردار بالایی ضرورت و اهمیت

 است کرده تجربه را تری پایین های نرخ ها دوره برخی در ،مقابل در وداشته  بالاتری های نرخ تورم
 رویکرد از ،تورم رفتار تبیین همچنین و تورم بر دولت ۀانداز اثرگذاری چگونگی بررسی برای پژوهش این در

 سازی مدل در کمتر تورش نتیجه در و ها رژیم تفاوت گرفتن نظر در امکان تا شده استفاده سوئیچینگ مارکوف
 تورم رژیم و بالا رمتو رژیم دو هر در 1399 تا 1360 ۀدور طی ایران اقتصاد درکه  داد نشان ها یافته شود. فراهم
 رژیم در تورم بر دولت ۀانداز تأثیر که تفاوت این با ؛است داشته تورم بر معناداری و مثبت تأثیر دولت ۀانداز پایین،
 همواره نفتی، درآمدهای از برخورداری رغم علی ایران اقتصاد است. بوده پایین تورم رژیم از بیشتر بالا تورم

 بر آن فزونی و دولت مخارج افزایش معنای به بودجه کسری .است کرده ربهتج را معناداری ۀبودج کسری
 منجر ها قیمت عمومی سطح رشد به یمختلف مجراهای طریق از دولت مخارج افزایش است. دولت درآمدهای

 بانک به دولت  بدهی خالص افزایش که دهد می رخ مرکزی بانک از دولت استقراض طریق از اول شود. می

 افزایش به نیز پولی ۀپای افزایش .شود می ها دارایی سمت از پولی ۀپای افزایش باعث که دارد پی در را مرکزی
 والاس و سارجنت که گونه همان شود. می منجر تورم و ها قیمت عمومی سطح رشد به نهایت در و نقدینگی

 مالی تأمین را دولت کسری نهایت در مرکزی بانک بودجه، کسری با اقتصاد ۀمواجه در ،کنند می بیان (1981)
 مشارکت اوراق انتشار طریق از دولت ۀبودج کسری اگر حتی دارد. پی در را تورم و پول ۀعرض افزایش که کند می

 گذاری سرمایه کاهش به ،بهره نرخ بر افزایشی تأثیردلیل  به ،شود مالی تأمین کشور( از خارج در قرضه )اوراق
 سیاست گاه آن د،نکن اقدام بهره نرخ تثبیت به پولی مقامات اگر شرایط، این در شود. می منجر خصوصی بخش
 محمودی و )منجذباست  تورم افزایش مجدداً آن تأثیر که است پول ۀعرض افزایش مستلزم بهره نرخ تثبیت
 (.1394 پاتی،

 خالص نفت، فروش با .است ریال به یارز درآمد تبدیل و نفت فروش طریق از دولت مخارج مالی تأمین ،دوم
 عمومی سطح افزایش نهایت در نقدینگی، و پولی ۀپای رشد طریق از که یابد می افزایش ارز و طلا های دارایی
  دارد. دربر را ها قیمت

 .افتد می اتفاق اقتصاد در دولت گری تصدی و دولت ناکارآمد گذاری سیاست دلیل به که است تولید کاهش سوم
 باعث دغیرمولّ های پروژه به ورود و عمومی بخش به خصوصی بخش از منابع انتقال طریق از دولت واقع، در

 تولید کاهش طریق از دولت، مخارج افزایش بر علاوه که شود می تولید خصوصی و اجتماعی های هزینه افزایش
 شود. می منجر کشور تورم افزایش به اقتصادی

 ؛است بوده تورم پایین رژیم از بیشتر تورم بر دولت ۀانداز اثرگذاری شدت بالا تورم رژیم در ها، یافته مطابق
 که است بوده همراه نیز اقتصادی نااطمینانی افزایش با ها قیمت عمومی سطح افزایش بالا، تورم رژیم در زیرا
 با همراه اقتصادی رشد کاهش .دارد پی در را اقتصادی رشد کاهش نهایت در و گذاری سرمایه کاهش خود ۀنوب به

 فروش شرایط در را بودجه کسری و دولت مخارج افزایش که است دولت حقیقی درآمد کاهش معنای به لابا تورم
 شاخص رشد با دولت ۀانداز افزایش مجموع، در کند. می تشدید مرکزی بانک به دولت بدهی افزایش و نفت

 است. بوده همراه ایران اقتصاد در ها قیمت
 را تورم و دولت مخارج بین مثبت ۀرابط (2019) 1نیو و وانگ و (2018) همکاران و افونسو ۀمطالع نتایج

 مخارج مثبت تأثیر (2010) همکاران و 2تهرانچیان و (2006) کیا داخلی، مطالعات در همچنین کند. می ییدأت
 پک،وا عضو کشورهای در دهند می نشان نیز (1394) میقانی و بخش شیرین کنند. می ییدأت را تورم بر دولت
 بر داخلی ناخالص تولید به دولت ای سرمایه مخارج نسبت و داخلی ناخالص تولید به دولت مصرفی مخارج نسبت
 و حیدری ۀمطالع نتایج تورم، بر ثرؤم عوامل غیرخطی ۀرابط تحلیل و بررسی در .است مثبت تأثیر دارای تورم

 رژیم در هم و دولت بالا اثربخشی مرژی در هم کشور، در را تورم بر دولت مخارج مثبت تأثیر (1394) همکاران
 حاکی (1400) اسماعیلی و (1395) همکاران و مهرآرا های یافته همچنین، .است کرده ییدأت دولت پایین اثربخشی

                                                                                                                                                                   
1. Wang & Wen 
2. Tehranchian 
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 افزایش به نیز پولی ۀپای افزایش .شود می ها دارایی سمت از پولی ۀپای افزایش باعث که دارد پی در را مرکزی
 والاس و سارجنت که گونه همان شود. می منجر تورم و ها قیمت عمومی سطح رشد به نهایت در و نقدینگی

 مالی تأمین را دولت کسری نهایت در مرکزی بانک بودجه، کسری با اقتصاد ۀمواجه در ،کنند می بیان (1981)
 مشارکت اوراق انتشار طریق از دولت ۀبودج کسری اگر حتی دارد. پی در را تورم و پول ۀعرض افزایش که کند می

 گذاری سرمایه کاهش به ،بهره نرخ بر افزایشی تأثیردلیل  به ،شود مالی تأمین کشور( از خارج در قرضه )اوراق
 سیاست گاه آن د،نکن اقدام بهره نرخ تثبیت به پولی مقامات اگر شرایط، این در شود. می منجر خصوصی بخش
 محمودی و )منجذباست  تورم افزایش مجدداً آن تأثیر که است پول ۀعرض افزایش مستلزم بهره نرخ تثبیت
 (.1394 پاتی،

 خالص نفت، فروش با .است ریال به یارز درآمد تبدیل و نفت فروش طریق از دولت مخارج مالی تأمین ،دوم
 عمومی سطح افزایش نهایت در نقدینگی، و پولی ۀپای رشد طریق از که یابد می افزایش ارز و طلا های دارایی
  دارد. دربر را ها قیمت

 .افتد می اتفاق اقتصاد در دولت گری تصدی و دولت ناکارآمد گذاری سیاست دلیل به که است تولید کاهش سوم
 باعث دغیرمولّ های پروژه به ورود و عمومی بخش به خصوصی بخش از منابع انتقال طریق از دولت واقع، در

 تولید کاهش طریق از دولت، مخارج افزایش بر علاوه که شود می تولید خصوصی و اجتماعی های هزینه افزایش
 شود. می منجر کشور تورم افزایش به اقتصادی

 ؛است بوده تورم پایین رژیم از بیشتر تورم بر دولت ۀانداز اثرگذاری شدت بالا تورم رژیم در ها، یافته مطابق
 که است بوده همراه نیز اقتصادی نااطمینانی افزایش با ها قیمت عمومی سطح افزایش بالا، تورم رژیم در زیرا
 با همراه اقتصادی رشد کاهش .دارد پی در را اقتصادی رشد کاهش نهایت در و گذاری سرمایه کاهش خود ۀنوب به

 فروش شرایط در را بودجه کسری و دولت مخارج افزایش که است دولت حقیقی درآمد کاهش معنای به لابا تورم
 شاخص رشد با دولت ۀانداز افزایش مجموع، در کند. می تشدید مرکزی بانک به دولت بدهی افزایش و نفت

 است. بوده همراه ایران اقتصاد در ها قیمت
 را تورم و دولت مخارج بین مثبت ۀرابط (2019) 1نیو و وانگ و (2018) همکاران و افونسو ۀمطالع نتایج

 مخارج مثبت تأثیر (2010) همکاران و 2تهرانچیان و (2006) کیا داخلی، مطالعات در همچنین کند. می ییدأت
 پک،وا عضو کشورهای در دهند می نشان نیز (1394) میقانی و بخش شیرین کنند. می ییدأت را تورم بر دولت
 بر داخلی ناخالص تولید به دولت ای سرمایه مخارج نسبت و داخلی ناخالص تولید به دولت مصرفی مخارج نسبت
 و حیدری ۀمطالع نتایج تورم، بر ثرؤم عوامل غیرخطی ۀرابط تحلیل و بررسی در .است مثبت تأثیر دارای تورم

 رژیم در هم و دولت بالا اثربخشی مرژی در هم کشور، در را تورم بر دولت مخارج مثبت تأثیر (1394) همکاران
 حاکی (1400) اسماعیلی و (1395) همکاران و مهرآرا های یافته همچنین، .است کرده ییدأت دولت پایین اثربخشی

                                                                                                                                                                   
1. Wang & Wen 
2. Tehranchian 
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 پول ۀعرض طریق از اغلب دولت ۀبودج کسری و مصرفی مخارج بالا، نقدینگی رشد رژیم دراز آن است که 
 ایران اقتصاد بر تورمی اثر دوره این در دولت مصرفی مخارج بالا، نقدینگی رشد رژیم در ،بنابراین شود؛ می تأمین
 محمودی و منجذب و (1389) همکاران و صادقی مطالعات نتایج با پژوهش این های یافته ،مقابل در .است داشته
 دارند. دلالت تورم و دولت ۀانداز منفی و خطی ارتباط بر که ندارد مطابقت (1395) پاتی

 اقتصاد در تورم میزان دوره این در اقتصادی رشد شافزای با داد نشان نیز تورم بر اقتصادی رشد تأثیر یبررس
 اقتصادی رشد اثرگذاری میزان پایین، رژیم به نسبت بالا تورم رژیم در که تفاوت این با ؛است یافته کاهش ایران

 دو هر در را کشور تورم بر اقتصادی رشد منفی رتأثی (1394) همکاران و حیدری ۀمطالع است. بوده کمتر تورم بر
 بر نیز (1395) پاتی محمودی و منجذب ۀمطالع .است کرده ییدأت دولت پایین اثربخشی و بالا اثربخشی رژیم
 تولید به نقدینگی نسبت از آن است که حاکی ها یافته همچنین، دارد. دلالت تورم بر اقتصادی رشد کاهشی تأثیر

 ،دیگر بیان به .است داشته ایران در تورم بر معناداری و مثبت تأثیر رژیم دو هر در دوره این در داخلی ناخالص
 است شده منجر ایران در خدمات و کالاها عرضه به نسبت اقتصاد تقاضای افزایش به اقتصاد در نقدینگی افزایش

 توانایی که زمانی بنابراین، ؛است یافته افزایش خدمات و کالاها قیمت عمومی سطح تقاضا، فشار این اثر در که
 است. بوده دولت مخارج مالی تأمین برای پول چاپ ۀنتیج تورم افزایش ،ودهب محدود مالی تأمین در دولت
 و مثبت اثر بر (1400) اسماعیلی و (1395) همکاران و مهرآرا (،1395) همکاران و پور سامانی مطالعات های یافته

 دارند. لتدلا تورم بر نقدینگی معنادار
 های تحریم اعمال با اخیر ۀده دو طی که است ایران اقتصاد های ویژگی از یکی مستمر ۀبودج کسری وجود
 ،کشور تورم بر دولت ۀانداز آثار کاهش منظور به حال، این با است. یافتهشدت  ارزی نوسانات بروز و اقتصادی
 کسری بروز صورت در و کند کنترل را کشور دینگینق رشد پولی مقام بالا تورم های رژیم در شود می پیشنهاد
 فروش و خصوصی بخش به مشارکت اوراق فروش مانند مالی ابزارهای طریق از را نیاز مورد منابع دولت بودجه،

 گسترش مالی، انضباط سیاست دولت شود می پیشنهاد همچنین کند. تأمین تجاری های بانک به اسلامی صکوک
 ۀپدید از جلوگیری مرکزی، بانک استقلال بازار، در دخالت کاهش و گری تصدی میزان کاهش سازی، خصوصی

 مرکزی، بانک استقلال نفتی، درآمدهای به وابستگی کاهش بودجه، شفافیت افزایش ها، بانکدست  به سازی مالی
 و کشور تصادیاق رشد افزایش مالیاتی، فرار و سایه اقتصاد حجم کاهش در دیجیتال اقتصاد ابزارهای از استفاده

 .کند اجرا و اتخاذ کشور در را مالیاتی درآمدهای افزایش نتیجه در
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