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Abstract
Weak ins titutional and s tructural performance in the banking sys tem reduces the bank’s 
ability to manage assets and liabilities. The role of ins titutional variables is important for 
various reasons. Appropriate ins titutional and s tructural performance in the banking sys tem 
helps to use the scarce resources in the economy efficiently and as a result, the resources move 
towards efficient inves tments and more financial s tability is created in the banking sys tem. 
The purpose of this s tudy was to inves tigate the effect of ins titutional variables on financial 
s tability in the country’s banking sys tem. The s tatis tical population of the present s tudy 
was the banks admitted to the Tehran Stock Exchange in the period of 2002-2023. In order 
to analyze the data, the panel data method was used. In order to es timate this relationship, 
diagnos tic tes ts were performed on the research variables and finally the experimental model 
was es timated using the panel data method with fixed effects. The obtained results indicate 
that the banking concentration index had a positive and significant effect on banking s tability. 
The es timated coefficient is equal to 0.24. Based on this, with the s tability of other conditions, 
a one percent increase in banking concentration leads to an increase in banking s tability by 
0.24 percent. The indicator variables of the ratio of non-current claims to total facilities and 
the number of bank branches have a negative and significant effect on bank s tability, but the 
variables of ROA and ROE profitability indicators, the ratio of risk-weighted assets to the 
total assets of the bank and the ratio of facilities and deposits to the total Bank assets have 
had a positive and significant impact on banking s tability.
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1.Introduction
Examining the financial s tability of these ins titutions has a special place in the 
macro framework. The main feature of banks’ activity is collecting deposits from 
savers and granting financial facilities to companies and applicants. What makes 
banks the focus of attention is the importance of these two aspects of the activities 
of these ins titutions, on the one hand, they provide their financial facilities mainly 
through the savings of the general public, and on the other hand, especially in Iran, 
one They are one of the main providers of financing services to companies and 
other applicants for financial facilities, or in other words, providing liquidity needs 
in the economy. In addition to the fact that the changes in the banking sys tem have 
a prominent role on the real sector of the economy, other reasons have been raised 
to pay attention to these ins titutions and their role in the occurrence of economic 
crises, which have made banks more than ever the focus of financial s tability issues.

From the point of view of financial intermediation, banks are always at risk of 
crisis. The mismatch between the maturity of assets and liabilities of banks, as well 
as their lack of flexibility in terms of assets (limited ability to collect granted credits, 
especially in unfavorable economic conditions), always expose these ins titutions 
to significant risks. gives This characteris tic of banks’ activity is one of the main 
arguments for the supervision and intervention of public politicians such as the 
government and the central bank in the performance of these ins titutions. Based on 
this, a wide literature has been formed about how to monitor the banking sys tem 
and the tools used for it. Assessing the health and s tability of banks is one of the 
mos t important tools used in bank supervision. Based on this, in this s tudy, the role 
of ins titutional indicators on financial s tability in the country’s banking sys tem is 
examined.

2.TheoreticalFramework
The s tability of the banking sys tem is important for four reasons. Firs t, a s table 
banking sys tem provides a suitable environment for attracting deposits. Second, 
it helps to transfer the monetary policy. Third, a s table banking sys tem creates an 
efficient financial intermediary and enables it to be more successful in allocating 
resources to inves tments, and as a result, it can improve economic growth and 
inves tment. Fourth, the exis tence of a s table banking sys tem increases the efficiency 
of the banking sys tem and improves the dis tribution of resources in the economy. 
Due to the relationship between the banking sys tem and the macroeconomic sys tem, 
it is important to es tablish the governance index and ins titutional indicators in banks. 
Of course, it should be acknowledged that es tablishing corporate governance in 
banks is different from es tablishing it in other financial ins titutions. The complexity 
of banks’ activities increases information asymmetry and reduces the power of 
shareholders to manage the bank.
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3. Methodology
In this s tudy, correlation analysis and regression analysis were used to analyze the 
research data, and due to the type of data s tudied and the simultaneous comparison of 
cross-sectional and temporal data from the panel data model and from the software. 
Eviews12 will be used. The s tatis tical population of this research consis ts of banks 
admitted to the Tehran Stock Exchange that were active during 2002-2023. 

4.Discussion
The results obtained from this s tudy indicated that the banking concentration index 
had a positive and significant effect on banking s tability. The es timated coefficient 
is equal to 0.24. Based on this, with the s tability of other conditions, a one percent 
increase in banking concentration leads to an increase in banking s tability by 0.24 
percent. The indicator variables of the ratio of non-current claims to total facilities 
and the number of bank branches have a negative and significant effect on bank 
s tability, but the variables of ROA and ROE profitability indicators, the ratio of 
risk-weighted assets to the total assets of the bank and the ratio of facilities and 
deposits to the total Bank assets have had a positive and significant impact on 
banking s tability.

5.ConclusionandSuggestions
In recent decades, financial s tability as the goal of the economic sys tem has 
been given more attention in policy making. Many central banks and financial 
ins titutions, including the International Fund, the World Bank and the Bank of 
International Settlements, have devoted a large part of their research activities 
to s tudying this field. Stability in a financial sys tem will be es tablished when the 
allocation of economic resources (savings and inves tment, lending and borrowing 
and economic growth) is done efficiently and easily, financial risk is identified, 
evaluated and managed and in Finally, it should be presented quantitatively and the 
sys tem has the ability to absorb chaos and reorganize itself even during external 
shocks. Improvement in governance indicators as well as ins titutional indicators 
leads to an increase in financial s tability in the banking sys tem.

Since the growth of the amount of money is the main reason for the facilities 
granted by the banks, it is sugges ted that the banking sys tem of the country prevents 
the process of continuous money creation through monetary discipline and the 
future plans of the bank in line with providing micro financing and es tablishing 
banking s tability.
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چکیده
کاهــش بیــکاری به  عنــوان یکــی از شــاخص  های کلیــدی ارزیابــی اقتصــاد کشــورها همــواره در کانــون توجــه اقتصــاددان و سیاســتمداران 
کشــورها بــوده اســت. در دهه  هــای اخیــر و بــا گســترش رویکــرد نهادگرایــی جدیــد، حکمرانــی خــوب و اجــزای آن به عنــوان یکــی از عوامــل 
مهــم اثرگــذار بــر اســتراتژی توســعۀ کشــورها و کنتــرل بیــکاری مــورد توجــه قــرار گرفتــه اســت. بــر همیــن اســاس، هــدف اصلــی ایــن مطالعــه 
بررســی اثــر حکمرانــی خــوب بــر بیــکاری در کشــورهای منتخــب صادرکننــدۀ نفــت اســت. در ایــن راســتا اثــر شــاخص  های حکمرانــی 
خــوب بــر بیــکاری در کشــورهای منتخــب عضــو ســازمان اوپــک بــا به کارگیــری روش حداقــل مربعــات معمولــی اصلاح  شــده بررســی شــده 
ج از ســازمان  ها و پایگاه  هــای معتبــر علمــی بــرای دورۀ زمانــی  اســت. داده  هــای به کاررفتــه در ایــن پژوهــش داده  هــای ســالیانۀ مســتخر
2002 تــا 2021 اســت. بــا توجــه بــه همبســتگی شــدید بیــن شــاخص  های حکمرانــی خــوب و به منظــور جلوگیــری از بــروز مشــکلات ناشــی از 
هم خطــی چندگانــه، بــا به کارگیــری روش تجزیــۀ مؤلفــۀ اصلــی، مؤلفه  هــای اصلــی حکمرانــی اســتخراج و اولیــن مؤلفــۀ اصلــی به  عنــوان 
ــر  ــی تأثی ــی حکمران ــۀ اصل ــن مؤلف ــه اولی ــد ک ــان می ده ــدل نش ــرآورد م ــج ب ــت. نتای ــده اس ــو ش ــی وارد الگ ــف حکمران ــاد مختل ــی ابع پروکس
منفــی و معنــاداری بــر بیــکاری در ایــن گــروه از کشــورها دارد؛ بــه ایــن معنــا کــه بهبــود وضعیــت حکمرانــی می  توانــد زمینــۀ کاهــش بیــکاری 
خ بهــره به عنــوان یکــی از متغیرهــای کلان اثرگــذار بــر بیــکاری واردشــده در الگــو،  در کشــور  های عضــو اوپــک را فراهــم آورد. همچنیــن نــر

تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر بیــکاری دارد.
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 مقدمه. 1

خدمات و های اخير انواع متعددی از   طی دهه .گيرد  بر میهای اقتصادی را در  وسيعی از فعاليت ۀبانکداری حوز
محصولات جديد بانکی معرفی شده و خدمات بانکی در ابعاد مختلف گسترش يافته است. كاركردهای اصلی نظام 

از: خلق پول )خلق و افزايش  است عبارتهای مالی و اعتباری(   سسهؤهای تجاری و م  بانکی )بانك مركزی، بانك
گری مالی )تجميع   گذاری(، واسطه  رمايههای س  اعطای تسهيلات و شركت در فعاليت از طريقحجم پول 

اعتبار برای تجارت خارجی، خدمات  نيتأمهای بانکی، امکانات   و اعطای تسهيلات(، پرداخت اندازها پس
 نسبتاً ريتأثمالی و پولی  مؤسساتامروزه خدمات  .و خدمات مالی باارزشهای   ای، صندوق امانت دارايی  واسطه

ها و نهادهای گوناگونی از جمله   خدمات توسط سازمان گونه نيا .توليدی كشورها دارد مهمی بر ساختار اقتصادی و
 توان از آنِ  فوق را می ۀد. بيشترين سهم در مجموعشو  های بيمه ارائه می  شركت انداز و  های پس  ها، صندوق  بانك
 (.1395ها دانست )داداشيان،   بانك

های اطلاعات، مبادلات و نظارت  و رشد از طريق كاهش هزينهنظام بانکی پيشرفته سبب تشويق كارايی 
يافته بازاری است كه در آن آزادی انتخاب و شفافيت اطلاعات وجود  توان گفت نظام بانکی توسعه . میشود می

توانند خدمات مالی خود را معامله كنند  كنندگان اين بازار با آزادی و آگاهی می كنندگان و تقاضا دارد و عرضه
 ۀاين وظايف برآيد، يعنی هزين ۀاز عهد یخوب بهاگر بازار بانکی بتواند  ،بنابراين .(1394ديزجی و آهنگری، )

ها   گذاری ايجاد كند. بانك وجوه سرمايه نيتأم تواند منابع لازم را برای اطلاعات و مبادلات را كاهش دهد، می
 ۀويژ ۀمشخص .سازد  مالی متمايز می مؤسساترا از ساير  ها آنعلاوه بر خدمات مالی نوعی فعاليت ويژه دارند كه 

هاست. بانك يك بنگاه اقتصادی است و هدف هر بنگاه اقتصادی كسب سود   مالی آن نيتأمها خلق پول و   آن
 (.1394و همکاران،  یمحمد نيدها نيز همواره در فکر سوددهی بيشتر هستند )  لذا بانك ؛است

ها   فعاليت بانك ۀمشخص نيتر یاصلای دارد.  كلان جايگاه ويژه  در چارچوب مؤسساتبررسی ثبات مالی اين 
ها و افراد متقاضی است )نظريان و   كنندگان و اعطای تسهيلات مالی به بنگاهانداز  سپرده از پس یآور جمع

است كه  مؤسساتيت اين دهد اهميت اين دو جنبه فعال  ها را در كانون توجه قرار می  (. آنچه بانك1396همکاران، 
كنند و از سويی ديگر،   می نيتأمعموم مردم  انداز پساز طريق وجوه  از سويی تسهيلات مالی خود را عمدتاً

ها و ساير متقاضيان تسهيلات   مالی به بنگاه نيتأمخدمات  دهندگان ارائهترين   خصوص در ايران، يکی از اصلی هب
نياز نقدينگی در اقتصاد هستند. علاوه بر اينکه تحولات نظام بانکی نقش  نيتأممالی يا به عبارتی ديگر، 

در بروز  ها آنو نقش  مؤسساتر بخش حقيقی اقتصاد دارد، دلايل ديگری در جهت توجه به اين دای   برجسته
دهد   میها را در كانون توجه مباحث ثبات مالی قرار   های اقتصادی مطرح شده است كه بيش از پيش بانك  بحران

 (.1394فرد و همکاران،  )فراهانی

زيرا بحران بانکی جريان  ؛كند  های زيادی را ايجاد می  افزايش مشکلات بانکی در مقياس وسيع نگرانی
های بخش حقيقی را   و امکان ورشکستگی بنگاهكند  میها را دچار گسست   سمت خانوارها و شركت اعتباری به

ندازد و از طريق بيها را به مخاطره   تواند عملکرد سيستم پرداخت  بانکی می دهد. همچنين بحران  افزايش می

انداز داخلی و يا خروج سرمايه در مقياس زياد شود. در   كاهش پسموجب كاهش اعتماد به نهادهای مالی داخلی، 
 .(Jungo et al, 2024) شود  ها می  ها و بسته شدن آن  نهايت يك بحران بانکی منجر به كاهش ثبات بانك

مورد توجه قرار  ها یگذار استيسهدف نظام اقتصادی بيش از پيش در  عنوان بههای اخير   در دههثبات مالی 
 ۀ، بانك جهانی و بانك تسويیالملل نيبهای مركزی و مؤسسات مالی بسياری از جمله صندوق   گرفته است. بانك

. در يك تعريف اند دادههای تحقيقاتی خود را به مطالعه در اين زمينه اختصاص   بخش بزرگی از فعاليت ،الملل  بين
شود كه سيستم با شرايط بحرانی مواجه نشده باشد. ثبات در يك نظام   ساده، ثبات مالی به شرايطی اطلاق می

و رشد  یريگ وامو  دهی  ، وامیگذار هيسرماانداز و   مالی زمانی برقرار خواهد بود كه تخصيص منابع اقتصادی )پس
و در نهايت  ودش تيريمدارزيابی و  و نيز سهولت انجام گيرد، ريسك مالی شناسايی كارا و به صورت بهاقتصادی( 

مجدد خود را حتی در زمان  یده سازمانسيستم توانايی جذب آشفتگی و  همچنين .ی ارائه شودكمّ صورت به
 (.1396ه، های خارجی داشته باشد )جهانگرد و عبدالشا  شوك

های   كه بحران شود یمشود. ثبات مالی به وضعی گفته   آن تعريف می با ضد ثبات مالی مانند سلامت، معمولاً
يا اكثر  در همهناگهانی و سريع  ی. بحران مالی به تغييرنکندمالی سيستماتيك، ثبات اقتصاد كلان را تهديد 

ها )اوراق بهادار، سهام، مستغلات، زمين( و   قيمت دارايی مدت و  كوتاه ۀهای بهر  شامل نرخـ های مالی   شاخص
 یسو بههجوم پول  برحسبدر حالی كه رونق يا حباب  ؛شود  اطلاق میـ مالی  مؤسساتورشکستگی و سقوط 

بحران  .ها مبتنی است  كه بر انتظار استمرار در افزايش قيمت دارايی شود  های حقيقی يا مالی شناسايی می  دارايی
 (. اينEgan et al, 2023شود )  میپول شناسايی  یسو بهها از بخش مالی   خروج ناگهانی دارايی برحسبمالی 
ها رو به زوال است. بين دوران رونق و بحران   حالت اول، مبتنی بر اين باور است كه قيمت دارايی برعکس ،رفتار

ها متوقف شده اما   دورانی كه انتظارات افزايش قيمت د؛شومالی ممکن است ادواری از ناآرامی و فشار مشاهده 
 گاه چيهمدت و يا منقطع باشد و ممکن است   هنوز آهنگ عکس به خود نگرفته است. ناآرامی ممکن است كوتاه

 .نجامدينبه بحران 

ها و   دارايیگری مالی همواره در خطر بروز بحران قرار دارند. عدم تطابق سررسيد   واسطه ديدگاهها از   بانك
ها )توانايی محدود در وصول اعتبارات   در سمت دارايی ها آن یريپذ انعطافها و همچنين عدم   های بانك  بدهی

های قابل توجهی   را همواره در معرض ريسك مؤسساتخصوص در شرايط نامساعد اقتصادی( اين  هاعطايی، ب
 گذاران استيس ۀنظارت و مداخلمنظور  بهها   استدلال نيتر یاصلها يکی از   دهد. اين ويژگی فعاليت بانك  قرار می

ای   ادبيات گسترده ،است. بر همين اساس مؤسساتعمومی همچون دولت و بانك مركزی در عملکرد اين 
پيرامون چگونگی نظارت بر نظام بانکی و ابزارهای مورد استفاده برای آن شکل گرفته است. ارزيابی سلامت و 

در اين مطالعه به  ،هاست. بر اين اساس  ابزارهای مورد استفاده در نظارت بر بانك نيتر مهميکی از ها   ثبات بانك
 .شده استهای نهادی بر ثبات مالی در سيستم بانکی كشور پرداخته   بررسی نقش شاخص

 ثبات مالیمتغيرهای نهادی بر ثبات مالی در سيستم بانکی كشور است.  ريتأثهدف اصلی اين مطالعه بررسی 
هايی   عدم تعادلای از  مجموعهبيانگر جلوگيری از داخل شدن عناصر اصلی سيستم مالی در  در سيستم بانکی
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مالی جزء اصول اصلی برای ارزيابی، شناسايی و  كنند. ثبات  صورت متناوب كارايی اقتصاد را تهديد می  است كه به
. استبازار(، در راستای به حداكثر رساندن كارايی اقتصاد  نقدينگی و های مالی )اعتباری،  مديريت صحيح ريسك

 ها مركز اصلی  هدفی كلی است. بانك ،ها  گذاری  خصوص در رابطه با سرمايه  برای سيستم اقتصادی، به ثبات مالی
 گذاران هيسرما های  دهند. يك سيستم بانکی باثبات محيط مناسبی برای جذب سپرده  ثبات مالی را تشکيل می

 .كند یمراهم آورده و به انتقال سياست پولی كمك شايانی ف
در بخش دوم به بررسی ادبيات نظری  پس از مقدمه،بخش تشکيل شده است.  ششساختار اين مطالعه از 

اختصاص شناسی تحقيق   به روشچهارم . بخش شده استپرداخته و در بخش سوم به پيشينۀ پژوهش تحقيق 
نيز به پايانی به برآورد مدل تجربی و تجزيه و تحليل نتايج پرداخته شده است. بخش  پنجمدارد. در بخش 

 دارد.اختصاص ها دپيشنها ۀ گيری و ارائ  نتيجه
 

 نظری ادبیات. 2
از  كههای كلان اقتصادی مواجه بوده   های بسياری در فعاليت  اخير با فراز و نشيب ۀاقتصاد ايران طی سه ده

از قبيل ملی  یمسائلهای اخير با   های بانکی در كشور است. سيستم بانکی كشور طی دهه  فعاليت ها  آن ۀجمل
ای دولت، مديريت دولتی و كنترل دستوری نرخ سود بانکی   های تکليفی و تبصره  ها، تحميل سياست  شدن بانك

بحران بانکی را تجربه آن با شرايط كشورهايی كه  ۀرو بوده است. بررسی شرايط حاكم بر ايران و مقايس هروب
كشورهای در حال توسعه، بيانگر آن است كه اقتصاد ايران شرايط بحران بانکی را تجربه  خصوص بهاند،   كرده

به بروز  های مالی بانك مركزی، اين شرايط عملاً  ها و حمايت  علت دولتی بودن بانك كه به هرچندكرده است؛ 
آن نظام بانکی در هر كشور تا  تبع بهرود ثبات نظام مالی و   بحران آشکار در اقتصاد منجر نشده است. انتظار می

 كلان اقتصادی و توسعه و تکامل اقتصادی باشد. یها تيفعال تابعچشمگيری  ۀانداز

ی ها تعدادی معيارهای كمّ  كهای اخير در كشورهای مختلف جهان، برای ارزيابی ثبات و سلامت بان  طی سال
ها و ساختار مالی   كفايت سرمايه، كيفيت دارايی :بندی كرد  دستهرا در هفت گروه  ها آنتوان   ارائه شده است كه می

بانك، ثبات و پايداری مديريت، سودآوری، نقدينگی، حساسيت عمليات نسبت به مخاطره بازار و ساير معيارهای 
 (.1384اساسی )ثقفی و سيف، 

حکمرانی و است. نقش  افتهي يیبسزا تياهم رياخ یبعد از بحران مال های نهادی  حکمرانی و شاخصبحث 
 ابيشود منابع كم  یباعث م های نهادی  شاخص برقراری نکهياول ا دارد: تياهم نظر چند از های نهادی  شاخص

اينکه  . سومابندي صيكارا تخص یها یگذار هيسرماسمت  به منابع نکهيدوم ا كارا استفاده شود. صورت به اقتصاد در
اينکه عملکرد بنگاه تمركز كنند. چهارم  بهبود كند كه بر  یكمك م رانيبه مد های نهادی  حکمرانی و شاخص

 كند.  یكمك م ابيابزار برای كنترل منابع كم نيبهتر در انتخاب رهيمد ئتيه اي رعامليمدبه  های نهادی  شاخص
 .(1399)پورعلی و همکاران،  سازد  یم مقررات رشينهادها را مجبور به پذ اين شاخصاينکه  پنجم

 ها  را برای جذب سپرده یمناسب طيمح ،اول :است تيدارای اهم ليدل چهار به یبانک ستميثبات س نيهمچن
و آن را قادر  كند  یم جاديا كارا یمال ۀواسط ،كند. سوم  یم كمك یپول استيبه انتقال س ،دوم .كند یم فراهم

تواند باعث بهبود رشد   یم جهينت و در ديتر عمل نما  موفق ها  یگذار  هيبه سرما منابع صيسازد كه در تخص  یم
منابع در  عيتوز و بهبود یبانک ستميعملکرد س يیكارا شيافزا باعث ،شود. چهارم گذاری  هياقتصادی و سرما

 .شود  یاقتصاد م

های   حکمرانی و شاخص شاخص اقتصادی، برقراری كلان ستميو س یبانک ستميوجود ارتباط س ليدل به
 برقراری آن در باها   در بانك یشركت تيحاكم برقراریكرد اذعان  دياست. البته با تياهم دارای ها  در بانك نهادی

 دهد و قدرت  یم شيتقارن اطلاعات را افزا عدم ها  بانك تيفعال یدگيچيپ .استمتفاوت  ینهادهای مال ريسا
 .(1399شقاقی و همکاران، ) دهد  یبانك كاهش م تيريرا برای مد سهامداران
 ها آن نيهمچن حال توسعه بر عهده دارند. در را در كشورهای یمنابع مال نيتأم ینقش اصل ها  بانك

 ليبنا به دلا دارند. يیبالا يیبه دارا یبده نسبت انياز مشتر یافتيهای در  سپرده ليدل كه به هستنديی ها  بنگاه
 نسبت به حقوق شتریيب يیپاسخگو ديبا كه یطور به ؛مقررات هستند ريتحت تأث شتريب ها آن ،ذكرشده

)رودری و  ندينما نيپرداخت را تضم ستميو ثبات س دهند خود را كاهش سكيگذاران داشته باشند، ر  سپرده
 كيستماتيس سكيبانك باعث كاهش ر تيمالک ساختار ديتجد ۀنيدر زم یتيمقررات حاكم .(1402همکاران، 

تضاد منافع  كي .باشد ارزش سهم متفاوت شيبر افزا یمبن سهامدارانی و ممکن است با هدف اصلشود  می
شوند و  سكيهای پرر  پروژه خواهند وارد  یسهامداران م وجود دارد. سهامداران گذاران و  سپرده نيدرون بانك ب

 شيو افزا یاز بحران بانک ریيجلوگ برای دهند. شيگذاران افزا  سپرده ۀنيهز شيافزا مقابل ارزش سهام خود را در
 شوند و  یم مهيگذاران كوچك ب  سپرده ،یبانک ستميسی از ورشکستگ ریيجلوگ نيگذاران و همچن  سپرده اعتماد
ها به بهبود   در بانك های نهادی  حکمرانی و شاخص رسد اجرای  یشوند. به نظر م  یم مند نظام شتريب ها  بانك

 یكنترل داخل سميبدون برقراری مکان خوبی شركت تياما برقراری و اجرای حاكم كند؛ كمك عملکرد بانك
 ريپذ امکانمستقل و سهامداران  ۀريمد ئتيه توسط مقتدر و اعمال كنترل یداشتن بخش نظارت رينظ مناسب

 .(Sysoyeva, 2020) ستين
و به آن در راستای تخصيص منابع به  كند یممالی مؤثر ايجاد  ۀواسط سيستم بانکی باثبات

گذاری شود.   باعث افزايش رشد اقتصادی و سرمايه تواند یم. همچنين رساند یمياری  تر  های موفق  گذاری  سرمايه
بانکی  بهبود عملکرد بازارها و همچنين كاهش ريسك سيستمی تأثير بسزايی دارد. يك سيستم ثبات مالی در

ثبات مالی به شرايطی  شود.  باثبات باعث بهبود كارايی عملکرد سيستم بانکی و افزايش توزيع منابع در اقتصاد می
ها و   صلی يك سيستم مالی )بانكا يعنی اجزای ؛شود كه سيستم با شرايط بحرانی مواجه نشده باشد  اطلاق می

های بيمه( از توانايی و بازده مناسبی برخوردار   شركت گذاری، بازار سرمايه و  پذير و سرمايه  های سپرده  مؤسسه
 .(Ha & Nguyen, 2023د )باشن
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 ها  را برای جذب سپرده یمناسب طيمح ،اول :است تيدارای اهم ليدل چهار به یبانک ستميثبات س نيهمچن
و آن را قادر  كند  یم جاديا كارا یمال ۀواسط ،كند. سوم  یم كمك یپول استيبه انتقال س ،دوم .كند یم فراهم

تواند باعث بهبود رشد   یم جهينت و در ديتر عمل نما  موفق ها  یگذار  هيبه سرما منابع صيسازد كه در تخص  یم
منابع در  عيتوز و بهبود یبانک ستميعملکرد س يیكارا شيافزا باعث ،شود. چهارم گذاری  هياقتصادی و سرما

 .شود  یاقتصاد م
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 .(1399شقاقی و همکاران، ) دهد  یبانك كاهش م تيريرا برای مد سهامداران
 ها آن نيهمچن حال توسعه بر عهده دارند. در را در كشورهای یمنابع مال نيتأم ینقش اصل ها  بانك

 ليبنا به دلا دارند. يیبالا يیبه دارا یبده نسبت انياز مشتر یافتيهای در  سپرده ليدل كه به هستنديی ها  بنگاه
 نسبت به حقوق شتریيب يیپاسخگو ديبا كه یطور به ؛مقررات هستند ريتحت تأث شتريب ها آن ،ذكرشده

)رودری و  ندينما نيپرداخت را تضم ستميو ثبات س دهند خود را كاهش سكيگذاران داشته باشند، ر  سپرده
 كيستماتيس سكيبانك باعث كاهش ر تيمالک ساختار ديتجد ۀنيدر زم یتيمقررات حاكم .(1402همکاران، 

تضاد منافع  كي .باشد ارزش سهم متفاوت شيبر افزا یمبن سهامدارانی و ممکن است با هدف اصلشود  می
شوند و  سكيهای پرر  پروژه خواهند وارد  یسهامداران م وجود دارد. سهامداران گذاران و  سپرده نيدرون بانك ب

 شيو افزا یاز بحران بانک ریيجلوگ برای دهند. شيگذاران افزا  سپرده ۀنيهز شيافزا مقابل ارزش سهام خود را در
 شوند و  یم مهيگذاران كوچك ب  سپرده ،یبانک ستميسی از ورشکستگ ریيجلوگ نيگذاران و همچن  سپرده اعتماد
ها به بهبود   در بانك های نهادی  حکمرانی و شاخص رسد اجرای  یشوند. به نظر م  یم مند نظام شتريب ها  بانك

 یكنترل داخل سميبدون برقراری مکان خوبی شركت تياما برقراری و اجرای حاكم كند؛ كمك عملکرد بانك
 ريپذ امکانمستقل و سهامداران  ۀريمد ئتيه توسط مقتدر و اعمال كنترل یداشتن بخش نظارت رينظ مناسب

 .(Sysoyeva, 2020) ستين
و به آن در راستای تخصيص منابع به  كند یممالی مؤثر ايجاد  ۀواسط سيستم بانکی باثبات

گذاری شود.   باعث افزايش رشد اقتصادی و سرمايه تواند یم. همچنين رساند یمياری  تر  های موفق  گذاری  سرمايه
بانکی  بهبود عملکرد بازارها و همچنين كاهش ريسك سيستمی تأثير بسزايی دارد. يك سيستم ثبات مالی در

ثبات مالی به شرايطی  شود.  باثبات باعث بهبود كارايی عملکرد سيستم بانکی و افزايش توزيع منابع در اقتصاد می
ها و   صلی يك سيستم مالی )بانكا يعنی اجزای ؛شود كه سيستم با شرايط بحرانی مواجه نشده باشد  اطلاق می

های بيمه( از توانايی و بازده مناسبی برخوردار   شركت گذاری، بازار سرمايه و  پذير و سرمايه  های سپرده  مؤسسه
 .(Ha & Nguyen, 2023د )باشن
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 پژوهش ۀپیشین. 3
 . مطالعات خارجی3-1

. ه استپرداخت 2«آن آسه»بين نهادها، ثبات مالی و رشد اقتصادی در كشورهای  ۀ( به بررسی رابط2020) 1هاينی
. نتايج كرده استاستفاده  2017-1995زمانی  ۀپويا برای دور یپانلهای   در اين مطالعه از روش دادهوی 

منجر به رشد اقتصادی شده و ثبات  ها آنكه متغيرهای نهادی و بهبود در عملکرد دهد  نشان می آمده دست به
 رشد اقتصادی است. ساز نهيزممالی نيز 

ۀ در مطالعوی . ه استپرداخت( به بررسی ثبات مالی در بخش بانکداری كشورهای اروپايی 2020) 3سيسويوا
در وضعيت  معنادارینشان داده كه ناهمگنی  2014-2004زمانی  ۀای برای دور  در قالب يك تحليل مقايسه خود

( قابل Z-Scoreلحاظ شاخص ثبات مالی ) كه اين موضوع بهرد لحاظ بانکداری وجود دا كشورهای اروپايی به
 اثرگذار ها آنمختلفی در كشورهای اروپايی بر ثبات مالی سيستم بانکی  یها مؤلفهنمايش بوده است. همچنين 

 است.
روش را با استفاده از  5بين عملکرد نهادی و ثبات مالی در كشورهای سارك ۀ( رابط2021و همکاران ) 4الهی

 یها مؤلفهكه ت اسبيانگر اين مطالعۀ آنان . نتايج اند بررسی كرده 2018-1990زمانی  ۀدور برای یپانلهای   داده
 بر ثبات مالی در اين گروه از كشورها داشته است. معناداریمثبت و  ريتأثنهادی 

متغيرهای كيفيت نهادی و شموليت مالی در ثبات مالی در سيستم  ريتأثبه بررسی ( 2023) 6ها و نگوين
-2010زمانی  ۀدر باز «آن آسه»كشور عضو  8بانك در  157ند. در اين مطالعه از اطلاعات آماری ا هبانکی پرداخت

كه بهبود در كيفيت نهادی آن است . نتايج اين مطالعه بيانگر ه استاستفاده شد یپانلهای   روش داده و 2020
 منجر به افزايش در ثبات مالی در سيستم بانکی اين كشورها شده است.

( به بررسی اثر متغيرهای نهادی و شموليت مالی بر ثبات بانکی در كشورهای در 2024و همکاران ) 7جانگو
و روش  2020-2009زمانی  ۀكشور در باز 61ند. در اين مطالعه از اطلاعات آماری ا هحال توسعه پرداخت

ای نهادی منجر به كاهش ه  كه بهبود در شاخصدهد  نشان می. نتايج ه استشد استفاده افتهي ميتعمگشتاورهای 
 شده است. سيستم بانکی اين گروه از كشورها در ريسك اعتباری بانك و افزايش در ثبات مالی در

 
 داخلی. مطالعات 3-2

 در حال توسعه یكشورها یبانک ستميبر ثبات س یشركت تيحاكم ريتأث( به بررسی 1392تقوی و همکاران )
 یها  بر شاخص یشركت تيسنجش حاكم اريعنوان مع ها به  بانك تيساختار مالک ريپژوهش تأث نيدر ااند.  پرداخته

                                                                                                                                      
1. Haini 
2. ASEAN 
3. Sysoyeva 
4. Ellahi 
5. SAARC 
6. Ha & Nguyen 
7. Jungo 

مستقل  ريعنوان متغ ها به  بانك تيشده است. ساختار مالک یدر حال توسعه بررس یاز كشورها یبرخ یبانک ثبات
كشور  40ی مورد بررس ۀنمون شده است. یبررس یخارج تيو مالک یخصوص تيمالک ،یدولت تيمالکۀ از جنب

استفاده شده  یپانل یها  داده یاز روش اثرات تصادف هيآزمون فرض یبرا .است 2011-2000در بازۀ زمانی  منتخب
 تيمعوق نسبت به مالک مطالبات شيبر افزا یتر ها اثر بزرگ  بانك یدولت تيآن است كه مالک انگريب جياست. نتا
بانك بهتر  یسودآور یها  نسبت نظر از  تيانواع مالک رينسبت به سا یخارج تيدارد؛ اما مالک یو خارج یخصوص
 .دكن  یعمل م

 شده رفتهيپذ یها شركت یبر ثبات مال تيساختار مالک ريتأث ( به بررسی1398خانی جزنی و فدائی كلورزی )
 یو از نوع همبستگ یشيمايپـ  یفيروش پژوهش مورد استفاده توصند. ا هپرداختدر بورس اوراق بهادار تهران 

 1395-1391 یزمان ۀدور یاوراق بهادار تهران ط بورسدر  شده رفتهيشركت پذ 156پژوهش  یآمار ۀ. نموناست
شده و ابزار مورد  یگردآور یا پژوهش به روش كتابخانه یها . دادهاست یپژوهش غربالگر یريگ و روش نمونه

انواع  نيب دهد یپژوهش نشان م جيت. نتاو بانك جامع اطلاعات سازمان بورس اس نيآورد نو افزار ره استفاده نرم
وجود  یمعنادار ۀرابط ،یبا ثبات مال تيو تمركز مالک یدولت ،یتيريمد ،ینهاد ،یشركت تيشامل مالک تيمالک

 است. یبر ثبات مال تيساختار مالک یرگذاريعدم تأث انگريب ها افتهي ،نيندارد؛ بنابرا
 رانيدر ا یثبات مال یارتقا یالزامات نهاد گاهيجا( به بررسی 1398زادۀ يزدی و قائمی اصل ) حسينسيد

كه بر  یمقاومت تصاداق یكل یها استيس 17و  16، 9 یبندها تياهم نييتبمنظور  به ق،يتحق نيدر اند. ا هپرداخت
اصلاح نظام » زني و «دولت ۀانداز یساز یدر ساختارها و منطق یتحول اساس» ،«یثبات در اقتصاد مل جاديا»

 كي، 1395تا  1369 یها سال یط رانيا یها و داده یدارند، ابتدا با استفاده از تجارب جهان ديتأك« دولت یدرآمد
بخش ، اقتصاد كلان ر،يپذ سپرده ینهادها :ساخته شده استچهار بُعد  ليذ رانيا یبرا یثبات مال یبيشاخص ترك

نماگرها در نوسانات و مقدار متوسط شاخص  نيمؤثرتر ،یبيساخت شاخص ترك. پس از ینهاد تيفيو ك یخارج
 و نسبت اسپرد رخنماگر موجود، بعد از ن 48 نيكه از ب دهد یم نشان  جياند. نتا شده يیشناسا یثبات مال یبيترك
اثرات  نيشتريمدت ب كوتاه یمقطع یها علت شوك دولت كه به یمدت خارج كوتاه یها یبه بده یارز ريذخا

از  یکيكه ـ  یناخالص داخل ديبه تول هياند، نماگر نسبت تراز حساب سرما داشته یمخرب را بر ثبات مال
را بر نوسانات و  یاثر منف نيشتريدر مجموع بـ  تاس ینهاد تيفيدر بُعد ك یقدرت خارج یاصل یها شاخص

و روند  ادينوسانات زنيز نماگر  نيمخرب بودن ا یداشته است. علت اصل یثبات مال یبيمقدار متوسط شاخص ترك
 ( بوده است.ريها و سا )بانك یردولتيمدت بخش غ كوتاه يیو دارا یاقلام بده راتييبلندمدت خالص تغ ینزول

 یعوامل مؤثر بر ثبات مال یبند و رتبه تيحساس ليتحل( به بررسی 1399يزدی و همکاران ) ۀزاد  حسينسيد
 یها و داده یابتدا با استفاده از تجارب جهان ق،يتحق نيدر اند. ا هی پرداختبيدر چارچوب ساخت شاخص ترك رانيا
 :ساخته شده است رانيا یبراچهار بُعد  ليذ یثبات مال یبيشاخص ترك كي، 1395تا  1369 یها سال یط رانيا

با استفاده از  ،یبياز ساخت شاخص ترك. پس ینهاد تيفيو ك یاقتصاد كلان، بخش خارج ر،يپذ سپرده ینهادها
 يیشناسا یثبات مال یبينوسانات و مقدار متوسط شاخص تركنماگرها بر  نيمؤثرتر تيحساس ليتحل روش
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مستقل  ريعنوان متغ ها به  بانك تيشده است. ساختار مالک یدر حال توسعه بررس یاز كشورها یبرخ یبانک ثبات
كشور  40ی مورد بررس ۀنمون شده است. یبررس یخارج تيو مالک یخصوص تيمالک ،یدولت تيمالکۀ از جنب

استفاده شده  یپانل یها  داده یاز روش اثرات تصادف هيآزمون فرض یبرا .است 2011-2000در بازۀ زمانی  منتخب
 تيمعوق نسبت به مالک مطالبات شيبر افزا یتر ها اثر بزرگ  بانك یدولت تيآن است كه مالک انگريب جياست. نتا
بانك بهتر  یسودآور یها  نسبت نظر از  تيانواع مالک رينسبت به سا یخارج تيدارد؛ اما مالک یو خارج یخصوص
 .دكن  یعمل م

 شده رفتهيپذ یها شركت یبر ثبات مال تيساختار مالک ريتأث ( به بررسی1398خانی جزنی و فدائی كلورزی )
 یو از نوع همبستگ یشيمايپـ  یفيروش پژوهش مورد استفاده توصند. ا هپرداختدر بورس اوراق بهادار تهران 

 1395-1391 یزمان ۀدور یاوراق بهادار تهران ط بورسدر  شده رفتهيشركت پذ 156پژوهش  یآمار ۀ. نموناست
شده و ابزار مورد  یگردآور یا پژوهش به روش كتابخانه یها . دادهاست یپژوهش غربالگر یريگ و روش نمونه

انواع  نيب دهد یپژوهش نشان م جيت. نتاو بانك جامع اطلاعات سازمان بورس اس نيآورد نو افزار ره استفاده نرم
وجود  یمعنادار ۀرابط ،یبا ثبات مال تيو تمركز مالک یدولت ،یتيريمد ،ینهاد ،یشركت تيشامل مالک تيمالک

 است. یبر ثبات مال تيساختار مالک یرگذاريعدم تأث انگريب ها افتهي ،نيندارد؛ بنابرا
 رانيدر ا یثبات مال یارتقا یالزامات نهاد گاهيجا( به بررسی 1398زادۀ يزدی و قائمی اصل ) حسينسيد

كه بر  یمقاومت تصاداق یكل یها استيس 17و  16، 9 یبندها تياهم نييتبمنظور  به ق،يتحق نيدر اند. ا هپرداخت
اصلاح نظام » زني و «دولت ۀانداز یساز یدر ساختارها و منطق یتحول اساس» ،«یثبات در اقتصاد مل جاديا»

 كي، 1395تا  1369 یها سال یط رانيا یها و داده یدارند، ابتدا با استفاده از تجارب جهان ديتأك« دولت یدرآمد
بخش ، اقتصاد كلان ر،يپذ سپرده ینهادها :ساخته شده استچهار بُعد  ليذ رانيا یبرا یثبات مال یبيشاخص ترك

نماگرها در نوسانات و مقدار متوسط شاخص  نيمؤثرتر ،یبيساخت شاخص ترك. پس از ینهاد تيفيو ك یخارج
 و نسبت اسپرد رخنماگر موجود، بعد از ن 48 نيكه از ب دهد یم نشان  جياند. نتا شده يیشناسا یثبات مال یبيترك
اثرات  نيشتريمدت ب كوتاه یمقطع یها علت شوك دولت كه به یمدت خارج كوتاه یها یبه بده یارز ريذخا

از  یکيكه ـ  یناخالص داخل ديبه تول هياند، نماگر نسبت تراز حساب سرما داشته یمخرب را بر ثبات مال
را بر نوسانات و  یاثر منف نيشتريدر مجموع بـ  تاس ینهاد تيفيدر بُعد ك یقدرت خارج یاصل یها شاخص

و روند  ادينوسانات زنيز نماگر  نيمخرب بودن ا یداشته است. علت اصل یثبات مال یبيمقدار متوسط شاخص ترك
 ( بوده است.ريها و سا )بانك یردولتيمدت بخش غ كوتاه يیو دارا یاقلام بده راتييبلندمدت خالص تغ ینزول

 یعوامل مؤثر بر ثبات مال یبند و رتبه تيحساس ليتحل( به بررسی 1399يزدی و همکاران ) ۀزاد  حسينسيد
 یها و داده یابتدا با استفاده از تجارب جهان ق،يتحق نيدر اند. ا هی پرداختبيدر چارچوب ساخت شاخص ترك رانيا
 :ساخته شده است رانيا یبراچهار بُعد  ليذ یثبات مال یبيشاخص ترك كي، 1395تا  1369 یها سال یط رانيا

با استفاده از  ،یبياز ساخت شاخص ترك. پس ینهاد تيفيو ك یاقتصاد كلان، بخش خارج ر،يپذ سپرده ینهادها
 يیشناسا یثبات مال یبينوسانات و مقدار متوسط شاخص تركنماگرها بر  نيمؤثرتر تيحساس ليتحل روش
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كه ـ  یناخالص داخل ديدولت به تول ۀبودج ینماگر موجود، نسبت كسر 48 نيكه از ب دهد یم نشان  جياند. نتا شده
را بر  یاثر منف نيشتريدر مجموع ب ـ است ینهاد تيفيدولت در بُعد ك یسلامت مال یاصل یها از شاخص یکي

 ديبا ران،يدر ا یثبات مال یارتقابرای  ،نيداشته است؛ بنابرا یثبات مال یبينوسانات و مقدار متوسط شاخص ترك
 قرار داد. یناخالص داخل ديدولت به تول ۀبودج ینسبت كسرتمركز را بر كنترل  نيشتريب

ی مال یگزارشگر تيفيك بر اساس یثبات نظام بانک یالگو نييو تب یطراح( به 1399صفرزاده و همکاران )
 یگزارشگر تيفيجامع از ك ۀسنج كيبال و  ۀتيكم يۀانيب بر اساسشاخص ثبات  ۀتوسعهدف آنان ند. ا هپرداخت

 ۀدور یط یرانيبانك ا 16متشکل از  یا  نمونهو اند  استفاده كرده ايپو یروش تابلواست. برای اين كار نيز از  یمال
 یاعتبار الگومطالعه وجود رابطه بين  یها  افتهي .اند را به كار برده رانيا ۀيدر بازار سرما 1396تا  1386 یزمان
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 پژوهش یشناس روش. 4

گيرد. ابتدا برای   و از لحاظ هدف در زمره تحقيقات كاربردی قرار می استهمبستگی  ـ یعلّاين تحقيق از نوع 
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 .ه استاستفاده شد Eviews-12 افزار نرماز و  یپانلهای   دادهاز مدل  ،زمانیمقطعی و 

ای با   اطلاعات از روش كتابخانه یآور در جمعای است.   روش گردآوری اطلاعات در اين پژوهش كتابخانه
سالانه )ترازنامه و صورت  ۀشد های مالی حسابرسی  ها، با مراجعه به صورت  های انتخابی از بانك  لحاظ كردن نمونه

های   های مرتبط( از طريق سايت سازمان بورس و كدال و همچنين بانك اطلاعات سری  زيان و يادداشت و سود
تا  1388 ۀای اقتصادی موجود در سايت بانك مركزی جمهوری اسلامی ايران برای دورزمانی اقتصادی و نماگره

در بورس اوراق بهادار  شده رفتهيپذ های  آماری اين تحقيق عبارت است از بانك ۀجامع .شده استاقدام  1402
 .اند  فعال بوده 1402-1388 كه طی سال تهران

 برآورد مدل تجربی. 5
 ريتـأث بررسـی   منظـور  بـه . شـده اسـت  های تشخيصی و مدل تجربی پرداختـه    نتايج آزمون ۀدر اين بخش به ارائ

. برای ايـن  شده استاستفاده  یپانلهای   از روش داده ،بر ثبات بانکی در سيستم بانکی كشورهای نهادی   شاخص
انباشـتگی يـا    هـم  ۀرابط ـشده است. در گام بعدی واحد بر روی متغيرهای تحقيق انجام  ۀمنظور ابتدا آزمون ريش

از قبيل آزمون ليمر  یپانلهای   های تشخيصی ساختار داده  شده و سپس آزمونبررسی بلندمدت بين متغيرها  ۀرابط
 .ه استبرآورد شد پانلدر نهايت مدل است. و هاسمن انجام شده 

شود.   می یريگ اندازه Z-Scoreمتغير وابسته در اين مطالعه شاخص ثبات مالی است كه با استفاده از معيار 
)مبتنی بر معيار  شامل شاخص تمركز بانکیعبارت است از: متغيرهای مستقل مورد استفاده در اين مطالعه 

های عملياتی به درآمدهای   )مبتنی بر نسبت هزينه ، نسبت هزينه به درآمد بانك(رشمنيه -نداليشاخص هرف
)نسبت درآمد خالص به  ROA، نسبت مطالبات غيرجاری به كل تسهيلات، شاخص سودآوری عملياتی بانك(

ه به شد نوموزهای   نسبت دارايی ،)نسبت درآمد خالص به مجموع حقوق صاحبان سهام( ROEو كل دارايی( 
 ،پيشين با مروری بر مطالعاتتعداد شعب.  و ها به كل دارايی  ريسك به كل دارايی، نسبت تسهيلات و سپرده

 زير است: صورت بهمدل رگرسيونی پيشنهادی در اين مطالعه 

(1) 𝐹𝐹𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +
𝛽𝛽6𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7𝑀𝑀𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  

بيانگر نسبت  𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖بيانگر شاخص تمركز بانکی،  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖بيانگر شاخص ثبات مالی،  𝐹𝐹𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖در اين معادله 
و  ROAبيانگر نسبت مطالبات غيرجاری به كل تسهيلات، شاخص سودآوری  𝑀𝑀𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖هزينه به درآمد بانك، 

ROE ،𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 شده به ريسك به كل دارايی،  نوهای موزبيانگر نسبت دارايی𝑀𝑀𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖  بيانگر نسبت تسهيلات و
 تعداد شعب است.لگاريتم بيانگر  𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖ها به كل دارايی و   سپرده

 است. 1در جدول  شده عنوانهای   آماری مورد مطالعه بانك ۀجامع

 . معرفی جامعه آماری تحقیق1جدول 
 دی پاسارگاد پارسيان تجارت صادرات بانك ملت

 نيزم رانيا سامان رفاه سينا آينده اقتصاد نوين
 
 تشخیصیهای   آزمون. 5-1

ابتدا مانايی متغيرها مورد  ،های كاذب در تحقيق  برای جلوگيری از انجام رگرسيون ،سازی تحقيق  قبل از مدل
. با استفاده از آزمون شده است( استفاده IPSبررسی قرار گرفته كه برای اين منظور از آزمون ايم، پسران و شين )

انباشتگی صفر( و يا واگرا  ۀمورد استفاده فرايندی مانا )با مرتبهای زمانی  گرفته اين موضوع كه آيا سری صورت
واحد بر روی متغيرهای  ۀانباشتگی غير صفر( دارند، بررسی شده است. برای اين منظور آزمون ريش ۀ)با مرتب
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و روند انجام شده است.  مبدأواحد در حالت وجود عرض از  ۀتحقيق مورد بررسی قرار گرفته است. آزمون ريش
بوده  05/0از  كمتر معناداریسطح مقدار تمامی متغيرهای تحقيق كه برای  استاين  ۀدهند نشان 2نتايج جدول 

 .هستندمانا شده و اين متغيرها در سطح واحد رد  ۀصفر مبنی بر وجود ريش ۀدر نتيجه فرضياست؛ 

 واحد متغیرهای تحقیق ۀهای ریش  آزمون. 2 جدول
 متغیر IPSآزمون 

  آزمون ۀآمار معناداریسطح 

 شاخص ثبات مالی -34/3 00/0
 شاخص تمركز بانکی -53/4 00/0

 نسبت مطالبات غيرجاری به كل تسهيلات -65/3 00/0
 نسبت هزينه به درآمد بانك -82/3 00/0
 ROAسودآوری  -43/5 00/0
 ROEسودآوری  -89/4 00/0
 شده به ريسك به كل دارايی نوهای موزنسبت دارايی -64/4 00/0
 به كل دارايی ها سپردهنسبت تسهيلات و  -46/3 00/0
 ها  بانك تعداد شعبلگاريتم  -73/3 00/0

 پژوهش(. های يافته: منبع)

 ها  ها و بررسی فرضیه  تصریح مدل. 5-2
ترين حالت در نظر گرفته  ساده ،های نهادی بر ثبات بانکی در سيستم بانکی كشور  شاخص ريتأثبررسی  منظور به

ها يکسان   و ضرايب بين مقاطع و دوره مبدأهاگونه كه قبلاً نيز اشاره شد، فرض كنيد كه عرض از   شود. همان می
ترين رهيافتی است كه با روش   ها و بين خطاها متفاوت باشند. اين ساده  جملات خطا در طول دوره ولیباشد 

اين مورد اين است  ضعف نقطهترين   مهم و شايد مهم ۀنيز قابل تخمين است. نکت (OLSحداقل مربعات معمولی )
كه ثابت در نظر گرفتن ضرايب محدوديت بالايی است و ممکن است به خطای تصريح مدل منجر شود. به 

 ريتأثشود كه  اما در ادامه فرض می ؛ممکن است اثرات مقاطع بر روی متغير وابسته يکسان باشد ،عبارت ديگر
اثرات ثابت و تصادفی نيز در  ،مختلف متفاوت است و بنابراين های  های نهادی بر ثبات بانکی در بانك  شاخص

در  مدنظرهای   شود كه اثرات متغيرهای مختلف مربوط به بانك ابتدا فرض می ،با اين توضيح شود. مدل لحاظ می
از روش تركيبی استفاده شود يا از  نکهياتشخيص برای داشته باشند. ثبات بانکی اين تحقيق تأثير يکسانی بر 

را  یپانلهای  . در صورتی كه آزمون ليمر استفاده از دادهشود يا ليمر رجوع می F، به آزمون یپانلهای  روش داده
كه از روش اثرات تصادفی استفاده شود يا از مدل با اثرات ثابت كه  داده شودبايد تشخيص  گاه آنمجاز دانست، 

 .شود  میدر اين صورت از آزمون هاسمن استفاده 
 

 یا لیمر Fآزمون نتایج حاصل از . 5-2-1
آزمـون   پانـل مـدل   فرض صفر عرض از مبدأ و شيب يکسان برای تمـام واحـدها در مقابـل   ، F ۀبا توجه به آمار

 برای مدل ارائه شده است. 3خواهد شد. نتايج در جدول 

شده و یا  تلفیقیهای   داده صورت بهآزمون تشخیصی در مورد برآورد مدل  .3جدول 
 (مالیثبات  ۀبا اثرات ثابت )متغیر وابست یپانلهای   داده

معناداریسطح  آماره اثرات آزمون  

53/95 مقطعی F ۀآمار  000/0  

98/132 دو مقطعیكای  ۀآمار  000/0  

 پژوهش(. های يافته: منبع)

وجود اثرات ثابت در  ۀفرضي آن معناداریسطح و مقدار  Fشود آزمون  ملاحظه می ،بر اساس اين جدول
و  Fدر هر دو آزمون  آمده دست به معناداریسطح از آنجا كه  ،كند. به عبارت ديگر را رد می تلفيقیمقابل وضعيت 

صفر مبنی بر زائد بودن اثرات ثابت در مدل رگرسيون را در  ۀتوان فرضي پس می ،است 05/0كای دو كمتر از 
ورد آاثرات ثابت به بر صورت بهتا به اينجا برآورد مدل  ،بنابراين شده تلقی كرد؛درصد( رد 10درصد )و  5سطح 
 ارجحيت دارد. تلفيقیهای   داده صورت بهمدل 
 

 یا اثرات تصادفیآزمون انتخاب اثرات ثابت . 5-2-2
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بر شود.   از آزمون هاسمن استفاده می یپانلهای   تعيين روش تخمين در داده منظور بهاست يکی انتخاب شود. 

های   برای مدل . لذا آزمون هاسمناستصفر بيانگر استفاده از روش اثرات ثابت  ۀاين آزمون، رد فرضي اساس
 4از آزمون هاسمن كه در جدول  آمده دست به. نتايج ه استمختلف با متغيرهای توضيحی متفاوت انجام گرفت

 .استصفر و انتخاب روش اثرات ثابت برای برازش مدل  ۀدال بر رد فرضي گزارش شده است
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 تخمین الگو. 5-3
. رددا در ايرانثبات بانکی  بر معناداری ريتأث متغيرهای نهادیاين است كه  ۀ حاضرمورد بررسی در مطالع ۀفرضي

های مختلف   بعد از انجام آزمون ،استفاده شده و نتايج تخمين یپانلهای   داده آزمون اين فرضيه از روش منظور به
 نشان داده شده است. 4در جدول  ،و اطمينان از صحت آن

 یپانلهای   مدل تجربی تحقیق با استفاده از روش داده .5جدول 
معناداریسطح   متغیرها ضریب 

02/0  63/0 مبدأعرض از    
00/0  24/0  شاخص تمركز بانکی 
00/0  52/0-  نسبت مطالبات غيرجاری به كل تسهيلات 
01/0  12/0-  نسبت هزينه به درآمد بانك 
03/0  15/0  ROAسودآوری  
00/0  21/0  ROEسودآوری  
00/0  19/0  شده به ريسك به كل دارايی نوهای موزنسبت دارايی 
02/0  16/0  به كل دارايی ها سپردهنسبت تسهيلات و  
00/0  12/0-  ها  بانك تعداد شعبلگاريتم  

643/0 ( رگرسيونProb) F ۀآمار 82/56( 00/0)  ضريب تعيين 
دوربين واتسون ۀآمار 05/2  637/0 شده ليتعدضريب تعيين    

 پژوهش(. های يافته: منبع)

داشته است. ضريب  مالیبر ثبات  معناداریمثبت و  ريتأثشاخص تمركز بانکی دهد كه  نشان مینتايج 
در تمركز بانکی منجر به  یدرصد كيافزايش  ،ثبات ساير شرايطبا  ،است. بر اين اساس 24/0شده برابر با برآورد

 شود.  درصد می 24/0افزايش در ثبات بانکی به ميزان 
داشته است. ضريب  مالیبر ثبات  معناداریمنفی و  ريتأث لاتيبه كل تسه یرجارينسبت مطالبات غشاخص 

مطالبات نسبت در  یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 52/0شده برابر با برآورد
 شود.  درصد می 52/0منجر به كاهش در ثبات بانکی به ميزان  لاتيبه كل تسه یرجاريغ

شده برابر داشته است. ضريب برآورد مالیبر ثبات  معناداریمنفی و  ريتأث به درآمد بانك نهيهز نسبتشاخص 
منجر به  به درآمد بانك نهينسبت هزدر  یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 12/0با 

 شود.  می درصد 12/0كاهش در ثبات بانکی به ميزان 
داشته است. ضرايب برآوردشده برابر  مالیبر ثبات  معناداریمثبت و  ريتأث ROEو  ROAشاخص سودآوری 

و  ROAدر شاخص سودآوری  یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 21/0و  15/0با 
ROE شود.  درصد می 21/0 15/0به ميزان  مالیمنجر به افزايش در ثبات  بانك 

مالی در بر ثبات  معناداریمثبت و  ريتأثيی بانك به كل دارا سكيشده به ر نوموز های  يینسبت داراشاخص 
افزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 19/0شده برابر با داشته است. ضريب برآورد سيستم بانکی

به  مالیيی بانك منجر به افزايش در ثبات به كل دارا سكيشده به ر نوموز های  يینسبت دارادر  یدرصد كي
 شود.  درصد می 19/0ميزان 

داشته است.  مالیبر ثبات  معناداریمثبت و  ريتأثيی بانك ها به كل دارا  و سپرده لاتينسبت تسهشاخص 
نسبت در  یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،بر اين اساس است. 16/0شده برابر با ضريب برآورد

 شود.  می درصد 16/0 به ميزان مالیيی بانك منجر به افزايش در ثبات ها به كل دارا  و سپرده لاتيتسه
شده برابر با داشته است. ضريب برآورد مالیبر ثبات  معناداریمنفی و  ريتأث بانك شاخص لگاريتم تعداد شعب

منجر به  بانك در لگاريتم تعداد شعب یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 12/0
 شود.  می درصد 12/0به ميزان  مالیكاهش در ثبات 

كه  استآمده كه بيانگر اين  به دستدرصد  64/0های خوبی برازش مدل از قبيل ضريب تعيين نيز   آماره
همچنين با توجه  .شود  متغيرهای مستقل مدل توضيح داده می ۀليوس بهدرصد از تغييرات متغير وابسته  64حدود 
دوربين واتسون در مدل  ۀ. آماراستدار اشده معن كل رگرسيون برازش ،آن معناداریسطح بالا و مقدار  F ۀبه آمار
 ـ كجار ۀاز آمار با استفاده ،در نهايت. استكه بيانگر عدم وجود خودهمبستگی شديد در مدل  است 05/2برابر با 

گرفته  ماری صورتهای آ  توان به استنباط  و می استتوزيع نرمال  یدار مدلكه جملات اخلال  شدبرا مشاهده 
 اعتماد داشت.

 
 گیری  نتیجه. 6

از  ،اين منظور. برای استدر سيستم بانکی كشور  یبر ثبات مال ینهاد یرهايمتغ ريتأثبررسی  مطالعههدف اين 
های   در دهه استفاده شد. یپانلهای   و روش داده 1402-1388زمانی  ۀاطلاعات آماری سيستم بانکی كشور در باز

توجه قرار گرفته است.  مورد ها یگذار استيسدر  شياز پ شياقتصادی، ب ستميهدف س عنوان به یثبات مال رياخ
 ،الملل  نيب ۀيو بانك تسو یبانك جهان ،یالملل  نيب از جمله صندوق اریيبس یهای مركزی و مؤسسات مال  بانك

 یمال ستميس كياند. ثبات در   اختصاص داده نهيزم نيدر ا مطالعه خود را به یقاتيتحق های  تياز فعال یبخش بزرگ
و رشد  ریيگ  و وام یده وام گذاری،  هيو سرما انداز پسمنابع اقتصادی ) صيتخص كه شدبرقرار خواهد  یزمان

 تيد و در نهاوش تيريو مد یابيارز ،يیشناسا یمال سكير ؛رديسهولت انجام گ كارا و به صورت بهاقتصادی( 
های   شوك زمان در یمجدد خود را حت یده سازمانو  یجذب آشفتگ يیتوانا ستميارائه شود و س یكمّ صورت به

های نهادی منجر به افزايش در ثبات   شاخصهای حاكميتی و همچنين   بهبود در شاخص داشته باشد. یخارج
 .شود  مالی در سيستم بانکی می

ات بانکی بر ثب معناداریمثبت و  ريتأثشاخص تمركز بانکی  كهدهد  نشان می از اين مطالعه آمده دست بهنتايج 
در  یدرصد كيافزايش  ،با ثبات ساير شرايط ،است. بر اين اساس 24/0شده برابر با داشته است. ضريب برآورد
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نسبت مطالبات شود. متغيرهای شاخص   می درصد 24/0ر ثبات بانکی به ميزان تمركز بانکی منجر به افزايش د
اما متغيرهای  ،بر ثبات بانکی داشته معناداریمنفی و  ريتأثو تعداد شعب بانکی  لاتيبه كل تسه یرجاريغ

نسبت يی بانك و به كل دارا سكير شده به نوموز های  يینسبت دارا، ROEو  ROAشاخص سودآوری 
 بر ثبات بانکی داشته است. معناداریمثبت و  ريتأثيی بانك ها به كل دارا  و سپرده لاتيتسه

 شود: میارائه ذيل از تحقيق، پيشنهادهای كاربردی  آمده دست بهبا توجه به نتايج 
شود كه سيستم   پيشنهاد می، استها   ت اصلی برای تسهيلات اعطايی بانكحجم پول علرشد از آنجا كه  -

های آتی بانك در   و برنامه كنديند خلق پول مستمر جلوگيری ااز فرانضباط پولی بانکی كشور از طريق 
 .تنظيم شودايجاد ثبات بانکی مالی خرد و  نيتأمراستای 

راهبردی و همچنين كه اقدامات شود  می شنهاديپ ،نهادی بر ثبات بانکی یها مؤلفه ريتأثبا توجه به  -
 شود.انجام افزايش ثبات بانکی  منظور بههای نظارتی در سيستم بانکی   سياست

 دِمولّ یوكارها كسبدر اقتصاد به  بانکیشود كه تسهيلات   پيشنهاد می ،آمده دست بهبا توجه به نتايج  -
تا منجر به افزايش سودآوری بانك و ثبات  اعطا شود ها آنتقويت و حمايت از  منظور بهبه بازار  واردشده

 .بانکی شود
 
 

 گزاری سپاس
در نگارش اين مقاله همکاری و مساعدت كه دانند از تمامی عزيزانی   نويسندگان بر خود لازم می ،در پايان

 فرمودند تشکر و قدردانی نمايند.
 

 درصد مشارکت نویسندگان
 اند.  دارند با سهم يکسان در اين پژوهش مشاركت داشته  نويسندگان ضمن رعايت اخلاق نشر، اعلام می

 
 تضاد منافع

 دارند هيچ تضاد منافعی در اين پژوهش وجود ندارد.  نويسندگان اعلام می
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