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Abstract
Considering the significant increase in the public debt burden in Iran over the pas t years 
and considering the dependence of the government’s budget on revenues from oil sales, 
this s tudy inves tigated the short-term and long-term asymmetric effects of oil rent on 
public debt in Iran during the years 1996-2021. For this purpose, the augmented bounds 
cointegration tes t and Non-linear Autoregressive Dis tributed Lag (NARDL) es timator 
have been used. The results show that the short-term and long-term effect of the increase 
in the share of oil rent from GDP on the share of public debt from GDP) public debt 
burden index) is negative and significant and this effect is positive and significant for the 
decrease impulses; In such a way that the size of effects of increasing impulses is smaller 
than the effects of decreasing impulses (confirmation of asymmetric effects). The results 
of the asymmetric Granger causality tes t also show the exis tence of a causal relationship 
from the increasing impulses of the public debt burden to the increasing impulses of the 
share of oil rent from GDP, which confirms that high levels of public debt in the country 
lead to the fas ter extraction and sale of oil resources. According to other results, economic 
growth has a negative and significant effect, the share of consumption expenditure in GDP 
has a positive and significant effect, and inflation has an insignificant effect on the public 
debt burden in Iran. Based on this, regulating and limiting the level of public borrowing 
during periods of booming oil revenues, transferring natural resource revenues through 
the financial sys tem to the real sector, and adopting anti-corruption policies to prevent the 
deviation and was te of oil revenues in order to have a greater effect of oil rent on public 
debts and on the other hand, the control of public debts and the correct management of the 
ratio of debt to GDP in order to reduce the speed of extraction and sale of oil resources are 
the mos t important policy recommendations of this research.
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چکیده
بــا توجــه بــه افزایــش چشــمگیر بــار بدهی هــای عمومــی در ایــران طــی ســال های گذشــته از یــک ســو و وابســتگی بودجــۀ دولــت بــه 
کوتاه مــدت و بلندمــدت رانــت نفــت بــر  درآمدهــای حاصــل از فــروش نفــت از ســوی دیگــر، ایــن مطالعــه بــه بررســی آثــار نامتقــارن 
کرانه هــای  هم انباشــتگی  آزمــون  از  منظــور،  ایــن  بــه  اســت.  پرداختــه   ۱4۰۰-۱375 ســال های  طــی  ایــران  در  عمومــی  بدهی هــای 
تعمیم یافتــه و برآوردگــر خودرگرســیون بــا وقفه هــای توزیعــی غیرخطــی )NARDL( اســتفاده شــده اســت. نتایــج به دســت آمده نشــان 
می دهــد کــه اثــر کوتاه مــدت و بلندمــدت تکانه هــای افزایشــی ســهم رانــت نفــت از تولیــد ناخالــص داخلــی بــر ســهم بدهی هــای عمومــی 
از تولیــد ناخالــص داخلــی )شــاخص بــار بدهی هــای عمومــی( منفــی و معنــادار و ایــن اثرگــذاری بــرای تکانه هــای کاهشــی، مثبــت و 
معنــادار اســت؛ به گونــه ای کــه انــدازۀ آثــار تکانه هــای افزایشــی از آثــار تکانه هــای کاهشــی کوچک تــر اســت )تأییــد آثــار نامتقــارن(. نتایــج 
آزمــون علیــت گرنجــری نامتقــارن نیــز وجــود یــک رابطــۀ علّــی از ســمت تکانه هــای افزایشــی بــار بدهی هــای عمومــی بــه تکانه هــای 
ــی در  ــای عموم ــالای بدهی ه ــطوح ب ــه س ــت ک ــد آن اس ــه مؤی ــد ک ــان می ده ــی را نش ــص داخل ــد ناخال ــت از تولی ــت نف ــهم ران ــی س افزایش
کشــور بــه اســتخراج و فــروش ســریع تر منابــع نفتــی منجــر می شــود. بــر اســاس ســایر نتایــج، رشــد اقتصــادی اثــر منفــی و معنــادار، ســهم 
ج مصرفــی از تولیــد ناخالــص داخلــی اثــر مثبــت و معنــادار و تــورم اثــر بی معنــا بــر بــار بدهی هــای عمومــی در ایــران داشــته اند. بــر  مخــار
ایــن اســاس، تنظیــم و محــدود کــردن ســطح اســتقراض عمومــی در طــول دوره هــای رونــق درآمدهــای نفتــی، انتقــال درآمدهــای منابــع 
طبیعــی از طریــق سیســتم مالــی بــه بخــش واقعــی و اتخــاذ سیاســت های ضدفســاد بــرای جلوگیــری از انحــراف و اتــاف درآمدهــای نفتــی 
ــر بدهی هــای عمومــی، و از طرفــی کنتــرل بدهی  هــای عمومــی و مدیریــت صحیــح نســبت بدهــی  ــرای اثرگــذاری بیشــتر رانــت نفــت ب ب
بــه تولیــد ناخالــص داخلــی بــرای کاهــش ســرعت اســتخراج و فــروش منابــع نفتــی مهم تریــن توصیه هــای سیاســتی ایــن پژوهــش اســت.
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 یمهم دولت نقش یدرآمدها یاز منابع اصل یکیعنوان رانت حاصل از صادرات نفت بههمواره گذشته،  یهاسال
 یغن یکشورها شتریدر ب ،یطور کل. بهستداشته ا یعموم یهایبدهدر پی آن، بودجه و  یبر کسر یدر اثرگذار

 دیو عدم تحقق عوا یعیحاصل از فروش منابع طب یکه با کاهش درآمدهارود میانتظار  ،یعیمنابع طبنظر از 
با استقراض از طرق مختلف را  یکسر نیو اشود بودجه  یمنابع، دولت دچار کسر نیحاصل از فروش ا یانتظار

 ازیدر عدم ن چشمگیرینقش  ،یعیمنابع طب ی. در مقابل، رونق درآمدهاجبران کند یبانک ستمیمانند استقراض از س
 (.Wang et al, 2021خواهند داشت ) یعموم یهایبه استقراض، بازپرداخت و کاهش بده

عوامل  ممکن استو  ستین یسادگ نیبه ا یعموم یهایر بدهب یعیرانت منابع طب ریتأث ۀنیاما بحث در زم
 یهانهیهز شی(. افزاSovacool, 2016; Sadik-Zada & Gatto, 2019ند )باشاثرگذار  نهیزم نیدر ا یگوناگون

 & Ledermanمنابع ) نیا متیمداوم ق شیتصور افزا لیدلبه ،یعیطبمنابع  یرونق درآمدها یهادر دوره یعموم

Maloney, 2006تیرفظ شیافزا لیدلبه نیاستقراض سنگ قیاز طر داریاغلب ناپا یهادر پروژه یگذارهی(، سرما 
رانت  شیاز افزا یفساد ناش قیبودجه از طر یکسر شی( و افزاAmpofo et al, 2021بر رونق ) یاستقراض مبتن

 یهستند که اثرگذار یجمله عوامل( از 1399منصور،  انیخندان و محمد؛ گل1395و همکاران،  ی)عزت یعیطب ابعمن
ممکن است  رونی. از ادهندیرا کاهش م یعموم یهایبده لیدر تقل یعیرانت حاصل از منابع طب شیمطلوب افزا

نامتقارن و  یعموم یهایبر بده یعیطبرانت حاصل از منابع  ی( مثبت و منفیها)تکانه یهاشوک ریکه تأث
 .(Achua et al, 2022باشد ) کسانیریغ

 یعموم یهاینامتقارن رانت نفت بر بده یاثرگذار یمقاله بررس نیا یفوق، هدف اصل حاتیبا توجه به توض
عوامل مؤثر بر  ییشناسا ۀنیدر زم یمتعدد یکنون مطالعات داخل است. تا 1400-1375 یهاسال یط رانیدر ا
این شده است؛ اما شمار  انجام یادبودجه بر رشد اقتص یو کسر یعموم یهایبده ریتأث نیبودجه و همچن یکسر

کنون در  تا ه،سندینو یطبق بررس ن،یاندک است. همچن یعموم یهایبده ۀکنندنییعوامل تع ۀنیمطالعات در زم
در  ،منظور نینشده است. به ابررسی  یعموم یهایبده زانیدر م یعینقش منابع طب یداخل اتمطالعاز  یکچیه

با نامتقارن و  یانباشتگکمک روش هم به ،رانت نفت یمثبت و منف یهاکانهت کیبا تفکشده  یحاضر سع ۀمقال
مدت و بلندمدت کوتاه یرگذاریتأث زانیم 1(NARDL) یرخطیغ یعیتوز یهابا وقفه ونیاستفاده از مدل خودرگرس

 .دقت تبیین شودبه رانیدر ا یعموم یهایرانت نفت بر بده یمثبت و منف یهاتکانه
 ۀنیشیپدر بخش سوم و  ینظر یبخش دوم مباندر شده است. پس از مقدمه،  میبخش تنظ شش حاضر در ۀمقال

 یهاافتهیپنجم بخش در . اختصاص داردمدل و روش پژوهش چهارم به تشریح . بخش ذکر شده استپژوهش 
 .شده استارائه  یبندو جمع یریگجهینتششم در بخش  ت،ینها در شده و لیتحل و هیتجز یتجرب

 
 نظری بانی. م۲

 یعیبر رانت حاصل از منابع طب دیبا تأک یعموم یهایعوامل مؤثر بر بده بارۀموجود در ینظر یمباندر این بخش 
 شود.تشریح می

                                                                                                                                                 
1. Nonlinear AutoRegressive Distributed Lags 

 مقدمه. 1
مار هدف مهم به ش کیاقتصاد کلان  یهااستیس یاست و برا تیکشورها در اولو ۀهم یبرا یاقتصاد داریرشد پا

شوند  لیتبد ییهایگذارهیبه سرما دیبا تیدارد که در نها ازین یبه منابع مال یرشد نیاست که چن یهی. بددیآیم
 یمال نیتأم یکار براراه نیتربدون شک متداول یعموم یهایکنند. بده جادیا ییایپو یو خارج یکه ارزش داخل

 (.Veiga et al, 2016) هاستیگذارهیسرما نیا
 کیتحر قیاز طر یعموم یهایبده ۀنیکه سطوح معقول و به کنندیم انیمتعارف علم اقتصاد ب یهاهینظر

سطوح  نیب یمنف ۀرابط کیبه  یاقتصاد یهاهیاز نظر یاریدارند؛ اما بس یبر رشد اقتصاد یکل، اثر مثبت یتقاضا
 یعموم یهایبده شی(. افزا46: 1400 ن،یو تد ی)صادق کنندیاشاره م یو رشد اقتصاد نشدهتیریمد یهایبده

 نیبلندمدت کاهش دهد. همچن ۀنرخ بهر شیرا با افزا یخصوص یگذارهیسرما 1«ینیگزیاثر جا» قیاز طر تواندیم
 ۀدیو بروز پد ندهیدر آ یاتیبا انحراف مال اینرخ تورم  شی، با افزا2«یانباشت بده» یۀطبق نظر یعموم یبده شیافزا
 (.1395و همکاران،  ی؛ جعفرKaradam, 2018منجر شود ) یه کاهش رشد اقتصادب تواندیم ،یبده یداریناپا

شده است.  لیجهان تبد یاکثر کشورها یاصل ۀگذشته به دغدغ ۀچند ده یدولت ط یهایبده شیافزا
 یران جهانپس از بح ژهیوبه ،یمال ستمیس تیتثب یبالا ۀنیمحرک و هز یهانهیهز لیدلبه شرفتهیپ یاقتصادها

، با انباشت 19-دیکوو وعیش اًریآغاز شد و اخ 2008اروپا که از سال  تیحاکم ی، بحران بده2008-2007 یمال
در مورد  یجد یمنجر شد و نگران یعموم یهایبده ۀسابقیب شیها به افزابحران نیرو هستند. اروبه یادیز یبده
ممکن  زین هشرفتیپ یدر اقتصادها ،یاصل یداریبا توجه به پا ،یبده ۀکرد. مسئل جادیا یآن بر رشد اقتصاد ریتأث

 (.Law et al, 2021توسعه داشته باشد ) حال در یبر کشورها یتوجهابلق ریو تأث ابدیاست گسترش 
)نسبت  یعموم یهایبار بدهفراوان  شیگذشته با افزا یهاسال یتوسعه ط حال کشور در کیعنوان به رانیا
 3(IMF) پول یالمللنیصندوق ب ۀشدارائه یه است. بر اساس اطلاعات آمار( مواجه بودGDPبه  یعموم یهایبده

 2021درصد در سال  4/42به  2014درصد در سال  4/12از مقدار  رانیدر ا GDPبه  یعموم یهاینسبت بده
حدود  2020در سال  رانیدر ا GDPبه  یعموم یهاینسبت بده ن،یاز سه برابر(. همچن شیب یزیاست )چ دهیرس
 سو است. نیبه ا 1996از سال  رانیشده در اثبت یرقم بده نیدرصد بوده است که بالاتر 3/48

 یصلا یاز اجزا یکی یاتیمال یدرآمدها دارند، یمنسجم و شفاف یکه ساختار اقتصاد افتهیتوسعه یدر کشورها
 نیاز ارکان نظام تأم یجو خار یکشورها استقراض دولت از منابع داخل نی. در اشودیدولت محسوب م یمنابع مال

. در مقابل، در کندیم فایا یماندن از رکود اقتصاد صوندر م یینقش بسزا یتجار یهادولت است و چرخه یمال
 یتقراضاس یندارند، ابزارها یاتیمال یدرآمدها افتیدر یبرا یشفاف یکه ساختار اقتصاد افتهیتر توسعهکم یکشورها

 شودیم یناش یکه از کسر هایبده یداریو نبود پا یولت است و انباشت بدهد یمال نیتأم یاز جمله منابع اصل
 یط رانی(. در ا30: 1399کشورها باشد )آرمن و همکاران،  نیدر ا یو اقتصاد یمال یهامنشأ بحران تواندیم

                                                                                                                                                 
1. Crowding Out Effect 
2. Debt Overhang 
3. International Monetary Fund 
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گل خندان: تأثیر نامتقارن رانت نفت بر بدهی های عمومی...

 یمهم دولت نقش یدرآمدها یاز منابع اصل یکیعنوان رانت حاصل از صادرات نفت بههمواره گذشته،  یهاسال
 یغن یکشورها شتریدر ب ،یطور کل. بهستداشته ا یعموم یهایبدهدر پی آن، بودجه و  یبر کسر یدر اثرگذار

 دیو عدم تحقق عوا یعیحاصل از فروش منابع طب یکه با کاهش درآمدهارود میانتظار  ،یعیمنابع طبنظر از 
با استقراض از طرق مختلف را  یکسر نیو اشود بودجه  یمنابع، دولت دچار کسر نیحاصل از فروش ا یانتظار

 ازیدر عدم ن چشمگیرینقش  ،یعیمنابع طب ی. در مقابل، رونق درآمدهاجبران کند یبانک ستمیمانند استقراض از س
 (.Wang et al, 2021خواهند داشت ) یعموم یهایبه استقراض، بازپرداخت و کاهش بده

عوامل  ممکن استو  ستین یسادگ نیبه ا یعموم یهایر بدهب یعیرانت منابع طب ریتأث ۀنیاما بحث در زم
 یهانهیهز شی(. افزاSovacool, 2016; Sadik-Zada & Gatto, 2019ند )باشاثرگذار  نهیزم نیدر ا یگوناگون

 & Ledermanمنابع ) نیا متیمداوم ق شیتصور افزا لیدلبه ،یعیطبمنابع  یرونق درآمدها یهادر دوره یعموم

Maloney, 2006تیرفظ شیافزا لیدلبه نیاستقراض سنگ قیاز طر داریاغلب ناپا یهادر پروژه یگذارهی(، سرما 
رانت  شیاز افزا یفساد ناش قیبودجه از طر یکسر شی( و افزاAmpofo et al, 2021بر رونق ) یاستقراض مبتن

 یهستند که اثرگذار یجمله عوامل( از 1399منصور،  انیخندان و محمد؛ گل1395و همکاران،  ی)عزت یعیطب ابعمن
ممکن است  رونی. از ادهندیرا کاهش م یعموم یهایبده لیدر تقل یعیرانت حاصل از منابع طب شیمطلوب افزا

نامتقارن و  یعموم یهایبر بده یعیطبرانت حاصل از منابع  ی( مثبت و منفیها)تکانه یهاشوک ریکه تأث
 .(Achua et al, 2022باشد ) کسانیریغ

 یعموم یهاینامتقارن رانت نفت بر بده یاثرگذار یمقاله بررس نیا یفوق، هدف اصل حاتیبا توجه به توض
عوامل مؤثر بر  ییشناسا ۀنیدر زم یمتعدد یکنون مطالعات داخل است. تا 1400-1375 یهاسال یط رانیدر ا
این شده است؛ اما شمار  انجام یادبودجه بر رشد اقتص یو کسر یعموم یهایبده ریتأث نیبودجه و همچن یکسر

کنون در  تا ه،سندینو یطبق بررس ن،یاندک است. همچن یعموم یهایبده ۀکنندنییعوامل تع ۀنیمطالعات در زم
در  ،منظور نینشده است. به ابررسی  یعموم یهایبده زانیدر م یعینقش منابع طب یداخل اتمطالعاز  یکچیه

با نامتقارن و  یانباشتگکمک روش هم به ،رانت نفت یمثبت و منف یهاکانهت کیبا تفکشده  یحاضر سع ۀمقال
مدت و بلندمدت کوتاه یرگذاریتأث زانیم 1(NARDL) یرخطیغ یعیتوز یهابا وقفه ونیاستفاده از مدل خودرگرس

 .دقت تبیین شودبه رانیدر ا یعموم یهایرانت نفت بر بده یمثبت و منف یهاتکانه
 ۀنیشیپدر بخش سوم و  ینظر یبخش دوم مباندر شده است. پس از مقدمه،  میبخش تنظ شش حاضر در ۀمقال

 یهاافتهیپنجم بخش در . اختصاص داردمدل و روش پژوهش چهارم به تشریح . بخش ذکر شده استپژوهش 
 .شده استارائه  یبندو جمع یریگجهینتششم در بخش  ت،ینها در شده و لیتحل و هیتجز یتجرب

 
 نظری بانی. م۲

 یعیبر رانت حاصل از منابع طب دیبا تأک یعموم یهایعوامل مؤثر بر بده بارۀموجود در ینظر یمباندر این بخش 
 شود.تشریح می

                                                                                                                                                 
1. Nonlinear AutoRegressive Distributed Lags 
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 شودیشناخته م «یانباشت بده»عنوان که بهایجاد کنند  یآت یهانهیهز نیتأم نیو همچن هایپرداخت بده یبرا
(Ampofo et al, 2021; Wang et al, 2023). 

شناسایی ( 1997) 3وارنر و ساکس که ـ 2«طبیعی منابع نفرین» اصطلاح معتقدند که( 2001) 1ریگوبون و مانزانو
 یاساکس و وارنر در مقاله مرتبط باشد.هی بد انباشت مفهوم اممکن است ب کردند ـو در ادبیات اقتصادی مطرح 

 یاقتصادها و وجود دارد یمنف ایهرابط اقتصادی و رشد طبیعی منابع یفراوان نیب کنند کهیاشاره م رگذاریتأث اریبس
 ( خاطرنشان2001ریگوبون ) و مانزانو ،بر این اساسکنند. یاقتصادها رشد م ریاز سا ترآهسته طبیعی سرشار از منابع

در دوران  هادارایی این از ی،اعتبار یهاتیمحدود لیدلبه دارند، منابع طبیعی از زیادی خایرذ که کشورهایی کنندمی
 ژهیومنابع )به متی. در طول نوسانات قکنندمی استفاده وام برای وثیقه عنوان( به70 ۀی )مانند دهعیرونق منابع طب

ی و بحران بدهبا  ند ورا ندار هایبده ۀیتسوتوان  این کشورها، (80 ۀمانند ده ،ابدییکاهش م متیکه ق یزمان
 شوند.می مواجه سطح بالای بدهی

 ای قهیعنوان وثبهدر آینده خود  یعیحاصل از منابع طب یاحتمال یدرآمدها انیتوانند از جریکشورها م ،در واقع
 4«منابع ۀبا پشتوان یهاوام»نام  هب یمال نیمأت دیمدل جد این استفاده کنند. یبه منابع مال یدسترس یمبادله برا

 بر مبتنی 1970 ۀده در غیرمسئولانه و حد از بیش دهیوام .(Mihalyi & Scurfield, 2020) شده است مشهور
 از پس 1980 ۀده در وحشتناک بدهی رشد و ناپذیراجتناب بدهی هایبحران به نفت، قیمت مداوم افزایش تصور
حاصل از منابع  گذاری درآمدهایسرمایه اگرچه .(Lederman & Maloney, 2006) دش منجر نفت قیمت سقوط

 دونب هایهزینه یا آتی درآمدهای برابر در گرفتن وام اما شود،می شناخته اقتصادی رشد محرک عنوانطبیعی به
 (.Melina et al, 2016) دهدمی قرار بدهی پایداری خطر معرض در را اقتصاد انداز،پس

به این معنا که  ؛وجود آمده است به 5«بر رونق یاستقراض مبتن تیظرف» به نام دیگری اصطلاح ین زمینه،در ا
 طبیعی منابع درآمدهای حاصل از رونق هایرا در دوره ی عمومیهانهیهزمنابع طبیعی از  یغن یکشورهاوقتی 

 یتیی و ظرفتوانا رای؛ زکنندیم نیمأت یاستقراض خارج قیاز طر خود را ۀبودج یاز کسر یدهند، بخشیم شیافزا
وام  ۀاعطاکنند یکشورها جذبدر پی آن، دلیل افزایش درآمدهای منابع طبیعی و برای این کشورها به دریافت وام

عمل  قهیعنوان وثکشورها به نیا یعیاز آنجا که منابع طب گر،یعبارت د به. ابدی ایملاحظهقابلی ممکن است ارتقا
 (.Ampofo et al, 2021; Wang et al, 2023) کرد هیته یشتریب یهاتوان وامیمن رونق منابع در دوراد، کنیم

کشورهای برخوردار از این  شود باعث منابع طبیعی ممکن است درآمدهای طور که رونقشایان ذکر است همان
ود های عمومی خنند و بدهیک گذاریسرمایه سنگین استقراض طریق از ناپایدار اغلب هایپروژه در سرعتبه منابع

 معمول حد از ترسریع مصرف نیز به استخراج و بالا هایکه حجم بدهیاین احتمال وجود دارد را افزایش دهند، 
 ۀممکن است که یک رابط ،بر این اساس (.Sovacool, 2016) شود منجر هاطبیعی برای بازپرداخت آن منابع

                                                                                                                                                 
1. Manzano & Rigobon 
2. Natural Resource Curse 
3. Sachs & Warner 
4. Resource-Backed Loans 
5. Boom-Based Borrowing Capacity 

که در رابطه با آن  شودی( اطلاق می)دولت یمعوق بخش عموم یمال یهایبه مجموع بده یعموم یبده
 یعموم یوجود دارد. بده یشده و بازپرداخت بدهوام گرفته یلبازپرداخت مبلغ اص یبرا هیاول یقانون تیمسئول

 یطور عمده دو نوع بدهاست. به یمال استیس ۀجیکه نت شودیم جادیدولت ا ۀسالان ۀبودج یکسر لیدلعمدتاً به
که دولت در هنگام استقراض  شودیاطلاق م هایییبه بده یداخل ی. بدهیو خارج یداخل یبده :وجود دارد یعموم

ارز  متحمل و برحسب ،یداخل ۀیاول ۀیهنگام فروش اوراق قرضه در بازار سرما یعنی ،یمؤسسات داخل ایاز ساکنان 
 ایها، ساکنان که دولت هنگام استقراض از دولت شودیاطلاق م هایییبه بده یخارج ی. بدهشودیم انیب یداخل

 ینظر لی(. در ادامه به تحلCalitz et al, 2019) شودیم انیب یمتحمل و برحسب ارز خارج یمؤسسات خارج
 .شودیپرداخته م یعیبر رانت منابع طب دیبا تأک یعموم یعوامل مؤثر بر بده

راض و استق یچاپ پول، منابع رو به اتمام، استقراض داخل :بودجه وجود دارد یکسر نیتأم یحداقل چهار راه برا
 (:Waheed, 2017: 235نشان داد ) ریزصورت به توانیبودجه را م تیمحدود ۀ. معادلیخارج

(1) Tt + (Dt − Dt−1) = Gt + rDt−1 

بدهی  ۀبهر rمخارج دولت و  tGترتیب بدهی جاری و گذشته، به tD-1و  tDدرآمدهای دولت،  tTفوق،  ۀدر رابط
 :نشان دادزیر  شکلبه  یسازتوان پس از سادهیرا می انباشت بده ی،مال عدبُاز  ،نی؛ بنابراانباشته است

(2) Dt = Gt − Tt + (1 + r)Dt−1 

Gtفوق، عبارت  ۀدر رابط − Tt ۀبهر ایمخارج دولت  شیاساس، افزا نیاشاره دارد. بر ا هیاول ۀبودج یبه کسر 
به  ازیدولت ن یکه انواع درآمدها یدر حال ؛شودیم یجار یبده شی)که مرتبط با تورم است( باعث افزا یبده

 (.Ibid: 236) دهدیرا کاهش م یعموم یهایبده تیو در نها دارداض استقر
 یاتیمال یدرآمدها شیاست. افزا افتهیتوسعه یدر کشورها وصخصهدولت ب یمنبع درآمد نیترمهم اتیمال

نیز و  یمومع ۀبودج یباشد، به بهبود بخش درآمدها یاتینرخ مال ایو  یاتیمال ۀیاز بهبود پا یناش تواندیدولت که م
 (.1391 ،یو ورهرام یجانی)کم انجامدیم یعموم یهایبودجه و بده یبه کاهش کسر

 یهامنبع( در کشور نیترمهم دیدولت )شا یاز منابع درآمد گرید یکی یعیحاصل از فروش منابع طب یدرآمدها
منابع  یدار از فراوانبرخور یکه اقتصادها شودیاست. در نگاه نخست تصور م یعیمنابع طب یبرخوردار از فراوان

 جهینت و در یدولت نکول سکیر یستیبا منابع، نیسرشار حاصل از فروش ا یاز درآمدها یمندبهره لیدلبه ،یعیطب
(. Sadik-Zada, 2016) ستیمعتبر ن یطور کلتصور به نیداشته باشند؛ اما ا یکمتر GDPاز  یعموم یسهم بده
 ی. سطح بالاکندیعمل م شتریب یعموم یهاوام افتیدر یبرا ینیعنوان تضمکشورها به نیدر ا یعیمنابع طب

 هیرماس ۀرا از ارائ گذارانهیسرما ،یعیاز مواد طب یغن یکشورها یهاتوسط دولت حدوداستقراض نام لیدلبه یبده
ز کاهش ا یناش تواندیم یدام بده ۀدیپد ن،ی. همچنکندیگرفتار م یکشورها را در دام بده نیو ا کندیسرد مدل

یپرداخت بده یبرا یعیطب داز موا یغن یکشورها یِو انتظار شدهینیبشیکالاها باشد که بر درآمد پ متیق یجهان
 یدرآمد کافتوانند نمیها دولت نیکه ا شودیممنجر  یتیبه وضع زین یبده ی. نرخ بالاگذاردیم ریتأث یعموم یها
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گل خندان: تأثیر نامتقارن رانت نفت بر بدهی های عمومی...
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 ژهیومنابع )به متی. در طول نوسانات قکنندمی استفاده وام برای وثیقه عنوان( به70 ۀی )مانند دهعیرونق منابع طب

ی و بحران بدهبا  ند ورا ندار هایبده ۀیتسوتوان  این کشورها، (80 ۀمانند ده ،ابدییکاهش م متیکه ق یزمان
 شوند.می مواجه سطح بالای بدهی

 ای قهیعنوان وثبهدر آینده خود  یعیحاصل از منابع طب یاحتمال یدرآمدها انیتوانند از جریکشورها م ،در واقع
 4«منابع ۀبا پشتوان یهاوام»نام  هب یمال نیمأت دیمدل جد این استفاده کنند. یبه منابع مال یدسترس یمبادله برا

 بر مبتنی 1970 ۀده در غیرمسئولانه و حد از بیش دهیوام .(Mihalyi & Scurfield, 2020) شده است مشهور
 از پس 1980 ۀده در وحشتناک بدهی رشد و ناپذیراجتناب بدهی هایبحران به نفت، قیمت مداوم افزایش تصور
حاصل از منابع  گذاری درآمدهایسرمایه اگرچه .(Lederman & Maloney, 2006) دش منجر نفت قیمت سقوط

 دونب هایهزینه یا آتی درآمدهای برابر در گرفتن وام اما شود،می شناخته اقتصادی رشد محرک عنوانطبیعی به
 (.Melina et al, 2016) دهدمی قرار بدهی پایداری خطر معرض در را اقتصاد انداز،پس

به این معنا که  ؛وجود آمده است به 5«بر رونق یاستقراض مبتن تیظرف» به نام دیگری اصطلاح ین زمینه،در ا
 طبیعی منابع درآمدهای حاصل از رونق هایرا در دوره ی عمومیهانهیهزمنابع طبیعی از  یغن یکشورهاوقتی 

 یتیی و ظرفتوانا رای؛ زکنندیم نیمأت یاستقراض خارج قیاز طر خود را ۀبودج یاز کسر یدهند، بخشیم شیافزا
وام  ۀاعطاکنند یکشورها جذبدر پی آن، دلیل افزایش درآمدهای منابع طبیعی و برای این کشورها به دریافت وام

عمل  قهیعنوان وثکشورها به نیا یعیاز آنجا که منابع طب گر،یعبارت د به. ابدی ایملاحظهقابلی ممکن است ارتقا
 (.Ampofo et al, 2021; Wang et al, 2023) کرد هیته یشتریب یهاتوان وامیمن رونق منابع در دوراد، کنیم

کشورهای برخوردار از این  شود باعث منابع طبیعی ممکن است درآمدهای طور که رونقشایان ذکر است همان
ود های عمومی خنند و بدهیک گذاریسرمایه سنگین استقراض طریق از ناپایدار اغلب هایپروژه در سرعتبه منابع

 معمول حد از ترسریع مصرف نیز به استخراج و بالا هایکه حجم بدهیاین احتمال وجود دارد را افزایش دهند، 
 ۀممکن است که یک رابط ،بر این اساس (.Sovacool, 2016) شود منجر هاطبیعی برای بازپرداخت آن منابع
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5. Boom-Based Borrowing Capacity 
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که  شور وابسته استک یو تراز تجار یارز ۀریبه حساب ذخ یعموم یهایفوق، سطح بده ۀبر اساس معادل
 میتقمس یگذارهیسرما ،یبودن تجار باز ۀدرج ،یو واردات یدراتصا یهااستیس رینظ یمختلف یتورهاکخود از فا

 .استثر أمت یرقابت یهااستیارز، نرخ تورم و س ینرخ برابر ،یخارج
 نشان داد: ریصورت زبه توانیم زیرا ن یگذارهیسرما-اندازاز شکاف پس یناش یانباشت بده

(5) St + (Dt − Dt−1) = It + rDt−1 

زیر  صورتانباشت بدهی به ۀفوق، معادل ۀ. با پارامتربندی مجدد رابطاستگذاری سرمایه tIانداز و پس tSکه در آن، 
 :آیددرمی

(6) Dt = It − St + (1 + r)Dt−1 

بر اساس  توانیم گذارندیم ریکشور تأث کی یعموم یهایرا که بر بده میو مستق یعوامل اصل ن،یبنابرا
صادرات کالا و خدمات، واردات کالا  ،یبده ۀدولت، بهر یصورت مخارج دولت، درآمدها( به6)( و 4(، )2معادلات )

 یهاهینظردر هستند که  یعوامل هانیکرد. ا یدبنانداز فهرستو پس یگذارهیسرما ،یالمللنیب ۀریو خدمات، ذخ
 .(Waheed, 2017: 236اند )شده ییشناسا یاقتصاد

 
 پژوهش پیشینۀ. 3

محدود و  ،یعموم یهایو رانت( بر بده متیعد ق)از بُ یعیمنابع طب رینقش و تأث رامونیشده پانجاممطالعات 
انجام شده  هایبده نیمؤثر بر ا یراقتصادیو غ یعوامل اقتصاد ریسا ۀنیدر زم که یابرخلاف مطالعات گسترده

 & Sadik-Zadaاند )مطرح شده یعموم یهایبده ۀدهندحیعوامل توض یاقتصاد اتیدر ادب یتازگاست، به

Gatto, 2019; Ampofo et al, 2021ۀنیشده در زمانجام یمطالعات خارج ترینمهمنکات،  نی(. با توجه به ا 
( ارائه 1به موضوع پژوهش در جدول ) کینزد یاز مطالعات داخل یو منتخب یعموم یهایبر بده یعیمنابع طب ریتأث

 شده است.
 پژوهش ۀنیشیپ. 1جدول 

محقق / 
 محققان

دورۀ مکانی و 
 زمانی پژوهش

روش برآورد 
 ترین نتایج پژوهشمهم پژوهش

 مطالعات خارجی. 1

زیدا و -سدیک
 (2019) 1گاتو

کشور جهان  184
 و

های مقطعی داده
 2013سال 

حداقل مربعات 
 (GLS) 2یافتهتعمیم

 اقتصادی رشد نرخ درآمد، کل از معدن نفت و رانت سهم فراوان
در حال توسعه، تأثیر منفی و معنادار  ر مجازی کشورهایمتغی و
 آماری نظر از خارجی استقراض برای بهره نرخ هایپرداخت و

 ابل،مق در دارد؛ عمومی هایبدهی رشد بر معناداری تأثیر مثبت و
 نرخ و بیکاری ناخالص، نرخ ۀتشکیل سرمای دفاعی، هایهزینه
 عمومی هایبدهی رخن بر آماری معناداری لازم نظر از تورم

 .ندارند
                                                                                                                                                 
1. Sadik-Zada & Gatto 
2. Generalized Least Squares (GLS) 

 Ampofo et) وجود آید افزایش رانت حاصل از منابع طبیعی نیز بههای عمومی به علیت از سمت افزایش بدهی

al, 2021.) 
 ،(2) ۀکه بر اساس رابط شودیم یانتقال یهاو پرداخت یگذارهیمصارف دولت، سرما یمخارج دولت شامل تمام

ه نوع کول آنرسد: ابه نظر می ذکر دو نکته در این زمینه ضروری .های تأمین مالی آن استقراض استیکی از راه
طور مثال، های داخلی و خارجی مهم است. بهبدهیطریق های عمومی از اثرگذاری بر بدهی ۀمخارج دولت در زمین

 اثر یداخل یبر بدهو  اثر مثبت یخارج یبر بده یاز نظر آمار ینظام یهانهیو هز حاتیواردات تسلرسد نظر می به
(. Okwoche &Nikolaido, 2022است )نظامی نیازمند ارز  هایبزارواردات سلاح و ازیرا معنا داشته باشند؛ بی

های توانند بر بدهیند که میشوطور غیرمستقیم به افزایش مخارج دولت منجر میین که عوامل متعددی بها دوم
زم ستلم بالاتر و پیری جمعیت کنند بیکاریِبرخی از مطالعات استدلال می ،طور مثالعمومی اثرگذار باشند. به

 دولت یدهبار باست که  های تأمین اجتماعیی و بیمهکاریب یایمزا نیتأم یدولت براسوی از  بیشتری یهانهیهز
یا ( Sadik-Zada & Gatto, 2019; Wang et al, 2021; Hlongwane& Daw, 2022) دهدمی شیافزا را
طور معمول یک به ،جمهوریریاستقبل از هر دوره انتخابات  ،سیاسی های بودجۀکه بر اساس تئوری سیکلاین

ردم دنبال بهبود وضع و افزایش رفاه مرأی بیشتر بهبرای کسب شود؛ زیرا دولت سیاست مالی انبساطی اعمال می
که اند کردهند و بیان اههایی انجام داداین تئوری بررسی بارۀ( در1997و همکاران ) 2( و آلسینا1990) 1است. رگف

دنبال افزایش احتمال انتخاب شدن خود در انتخابات هستند که این به ،وسل به کسری بودجهها با تدولت معمولاً
 (.1391شود )کمیجانی و ورهرامی، های عمومی دولت منجر میموضوع به افزایش بدهی

عد ، از بُباشدها اثرگذار مدیریت آن ۀهر عاملی که بر سطح درآمدها و مخارج دولت و همچنین نحو ت،یدر نها
 ۀفساد، دموکراسی، کیفیت نهادی، شفافیت مالی، بودج گذارد.های عمومی اثر میبر بدهی ،محدودیت بودجه ۀمعادل

ست اای از این عوامل یافتگی نمونهدولت، رشد جمعیت، رشد اقتصادی و سطح توسعه هایالکترونیکی، سپرده
(Forslund et al, 2011; Bougharriou, 2018; Wang et al, 2021; Hlongwane& Daw, 2022; 

Atiqasani et al, 2022.) 
ی هاتراز پرداخت. شودمینیز استخراج  یگذارهیسرما-اندازشکاف پسها و عد تراز پرداختبدهی از بُ ۀمعادل

 شود:یم میتقس( KAB) هیحساب سرماتراز و ( CAB) یحساب جارتراز  شور به دو بخشک یک
(3) CABt = Xt − Mt − rDt−1          KABt = (Dt − Dt−1) + (Rt − Rt−1) 

 ۀترتیب به ذخیربه tR-1و  tRواردات کالاها و خدمات و  به tMبه صادرات کالاها و خدمات،  tXفوق،  ۀدر رابط
CABt ۀالمللی جاری و گذشته اشاره دارد. از آنجا که رابطبین + KABt =  عدبُاز همواره برقرار است، بنابراین  0

 :داد نشان ریصورت زتوان بهیرا م یبدهانباشت  ۀمعادل، هاتراز پرداخت

(4) Dt = Mt − Xt + (1 + r)Dt−1 − (Rt − Rt−1) 

                                                                                                                                                 
1. Rogoff 
2. Alesina 
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گل خندان: تأثیر نامتقارن رانت نفت بر بدهی های عمومی...
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 نشان داد: ریصورت زبه توانیم زیرا ن یگذارهیسرما-اندازاز شکاف پس یناش یانباشت بده

(5) St + (Dt − Dt−1) = It + rDt−1 

زیر  صورتانباشت بدهی به ۀفوق، معادل ۀ. با پارامتربندی مجدد رابطاستگذاری سرمایه tIانداز و پس tSکه در آن، 
 :آیددرمی

(6) Dt = It − St + (1 + r)Dt−1 

بر اساس  توانیم گذارندیم ریکشور تأث کی یعموم یهایرا که بر بده میو مستق یعوامل اصل ن،یبنابرا
صادرات کالا و خدمات، واردات کالا  ،یبده ۀدولت، بهر یصورت مخارج دولت، درآمدها( به6)( و 4(، )2معادلات )

 یهاهینظردر هستند که  یعوامل هانیکرد. ا یدبنانداز فهرستو پس یگذارهیسرما ،یالمللنیب ۀریو خدمات، ذخ
 .(Waheed, 2017: 236اند )شده ییشناسا یاقتصاد

 
 پژوهش پیشینۀ. 3

محدود و  ،یعموم یهایو رانت( بر بده متیعد ق)از بُ یعیمنابع طب رینقش و تأث رامونیشده پانجاممطالعات 
انجام شده  هایبده نیمؤثر بر ا یراقتصادیو غ یعوامل اقتصاد ریسا ۀنیدر زم که یابرخلاف مطالعات گسترده

 & Sadik-Zadaاند )مطرح شده یعموم یهایبده ۀدهندحیعوامل توض یاقتصاد اتیدر ادب یتازگاست، به

Gatto, 2019; Ampofo et al, 2021ۀنیشده در زمانجام یمطالعات خارج ترینمهمنکات،  نی(. با توجه به ا 
( ارائه 1به موضوع پژوهش در جدول ) کینزد یاز مطالعات داخل یو منتخب یعموم یهایبر بده یعیمنابع طب ریتأث

 شده است.
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دورۀ مکانی و 
 زمانی پژوهش

روش برآورد 
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 مطالعات خارجی. 1

زیدا و -سدیک
 (2019) 1گاتو

کشور جهان  184
 و

های مقطعی داده
 2013سال 

حداقل مربعات 
 (GLS) 2یافتهتعمیم

 اقتصادی رشد نرخ درآمد، کل از معدن نفت و رانت سهم فراوان
در حال توسعه، تأثیر منفی و معنادار  ر مجازی کشورهایمتغی و
 آماری نظر از خارجی استقراض برای بهره نرخ هایپرداخت و

 ابل،مق در دارد؛ عمومی هایبدهی رشد بر معناداری تأثیر مثبت و
 نرخ و بیکاری ناخالص، نرخ ۀتشکیل سرمای دفاعی، هایهزینه
 عمومی هایبدهی رخن بر آماری معناداری لازم نظر از تورم

 .ندارند
                                                                                                                                                 
1. Sadik-Zada & Gatto 
2. Generalized Least Squares (GLS) 
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عمروآبادی و 
هوشمندی 

(1400) 

کشورهای عضو 
 اوپک

(2010-2018) 
 پانل آستانه

و   یرخطی، غدولت یعموم یو بده یدرآمد ینابرابر نیارتباط ب
U یبر بده یدرآمد یاثرات نابرابر ،اساس نیشکل است. بر ا 

 .شودیم دییتأ یاصورت آستانهدولت به یعموم

 (.یبا مرور مطالعات تجرب های پژوهش)مأخذ: یافته

 

 پژوهش شناسیروش. 4
با  یی(، مدل نها1 ۀ)رابط 1بودجه تیمحدود ۀعد معادلاز بُ یعموم یهایبده فیبه تعربا توجه  ،پژوهش نیدر ا
گوناگون از  کنترل یرهایمتغ یو بررس رانیو ساختار اقتصاد ا طیرانت نفت، شرا یمثبت و منف یهاشوک کیتفک

به  ،یحیتوض یترهاپارامکمبود به اصل  جهبا تو ،یصیتشخ یهابودن آزمون بخشتیو رضا یآمار ینظر معنادار
 است: ریز یتمیلگارمهین یونیفرم مدل رگرس

(7) LnDebtt = β0 + β1+LnRentt+ + β1−LnRentt− + β2Growtht + β3LnGovt + β4LnInft + ϵt 

 اند:شده فیتعر ریصورت زبه رهایکه در آن، متغ
tLnDebt :به  یمعمو یهاینسبت بده یعیطب تمیلگارGDP یعنوان شاخص بار بده)برحسب درصد و به

 (؛یعموم یها
LnRentt :سهم رانت نفت از  یعیطب تمیلگارGDP برحسب درصد(؛( 

LnRentt+ :مثبت سهم رانت نفت از  یهاتکانهGDP صورت ( به2002) 2ونیگرنجر و  فیکه با توجه به تعر
 :شودیمحاسبه م GDPسهم رانت نفت از  یعیطب تمیمثبت( لگار یمثبت )اجزا یمجموع تجمع

(8) LnRentt+ =  ∑ ∆LnRentt+
t

t=1996
= max[ΔLnRentt ,0] 

LnRentt− :سهم رانت نفت از  یمنف یهاتکانهGDP صورت ( به2002) ونیگرنجر و  فیکه با توجه به تعر
 :شودیمحاسبه م GDPاز سهم رانت نفت  یعیطب تمی( لگاریمنف ی)اجزا یمنف یمجموع تجمع

(9) LnRentt− =  ∑ ∆LnRentt−
t

t=1996
= min[ΔLnRentt ,0] 

tGrowth :ۀانینرخ رشد سال GDP (؛کایحسب دلار آمرو بر 2015ثابت سال  یهامتی)برحسب درصد؛ به ق 
tLnGov :به  ینسبت مخارج مصرف یعیطب تمیلگارGDP برحسب درصد(؛( 
tLnInf :برحسب درصدنرخ تورم نسبت  یعیطب تمیلگار(). 

                                                                                                                                                 
 دارد. یساختار ۀبودج یهایدر کسر شهیر رانیدولت در اقتصاد ا ینشان داده شده که اساساً بده زی( ن1397) یمنتظر ۀدر مطالع. 1

2. Granger & Yoon 

و  1آمپوفه
همکاران 

(2021) 

کشور  17
ثروتمند از نظر 

 یعیمنابع طب
(1991-2017) 

ARDL  میانگین
 2گروهی تلفیقی

(PMG-ARDL)  و
خطا  حیدل تصحم

 3پانل یبردار
(VECM) 

و  یعیمنابع طب یدرآمدها نیمثبت و معنادار ب ایهرابط
مدت در کوتاه یمنف ایهدر بلندمدت و رابط یعموم هاییبده

 یعیرانت منابع طب نیدوطرفه ب یعلّ ۀرابط همچنین،. وجود دارد
 .شودتأیید می یعموم یو انباشت بده

و  4وانگ
همکاران 

(2021) 
 کشور جهان 151

(1995-2015) OLS 5با اثرات ثابت 

 تدول هایبدهی چشمگیری طوربه طبیعی منابع برخورداری از
 پایین سطوح با کشورهایی برای اثر ینا و دهدمی کاهش را

ایج، بر اساس سایر نت .است ترقوی سیاسی یا اقتصادی ۀتوسع
متغیرهای درآمد سرانه، آزادی مالی، واردات و دموکراسی اثر 
منفی و معنادار و صادرات، بیکاری و پیری جمعیت اثر مثبت و 

 تحلیل و های دولت داشته است. تجزیهمعنادار بر بدهی
مگیری چش طوربه طبیعی منابع که دهدمی نیز نشان نیسممکا

 تأثیری مالی مخارج بر اما دهد؛می افزایش را مالی درآمدهای
 .ندارد

و  6آچوئا
همکاران 

(2022) 

 نیجریه
(1970-2020) 

خودرگرسیون با 
های توزیعی وقفه

 (NARDL) غیرخطی

های عمومی در بین درآمدهای حاصل از فروش نفت و بدهی
های تکانهنامتقارن وجود دارد.  ایمدت و بلندمدت رابطهتاهکو

های منفی بدهی تکانهمثبت نفت بدهی عمومی را کاهش و 
 منفیهای تکانهدهد؛ اما میزان اثرگذاری عمومی را افزایش می

 تر است.بزرگ

وانگ و 
همکاران 

(2023) 

 یکشورها
از  یبدهکار و غن

 ۀمنابع در قار
 قایآفر

(1990-2020) 

روش میانگین گروهی 
 (PMG) تلفیقی

 یمنف در سطح کل یعموم یهایبر بده یعیرانت منابع طب ریتأث
آورد که بر یمعن نیمثبت است؛ به ا شدهکیاما در سطح تفک

 یریدر سطح کل، مستعد سوگ یعموم یبده-رانت منابع ۀرابط
 است. عیتجم

 مطالعات داخلی. ۲

مولایی و 
عبدیان 

(1397) 

 ایران
(1368-1394) 

خودرگرسیون با 
های توزیعی وقفه
(ARDL) 

د و نرخ رشی نفتدرآمدهای  ،یاتیمال یبودجه با درآمدها یکسر
دار و با مخارج دولت و نرخ تورم او معن یمنف ۀرابط یاقتصاد

 نیشتریب ینفت یادار دارد. در ضمن، درآمدهامثبت و معن ۀرابط
 یعموم ۀبودج یاثر را بر کسر نیکمتر یو نرخ رشد اقتصاد

 گذارند.یکشور م

منتظری 
(1397) 

 ایران
(1352-1396) ARDL 

اثر معنادار و  یبودجه و رشد اقتصاد یکسر ۀانداز یرهایمتغ
 نیا که ینحوبه ؛انددولت داشته یبده ۀمحسوس بر انداز

 یادرشد اقتص یبودجه مثبت و برا یکسر ۀانداز یبرا یاثرگذار
نفت،  تمیتورم، نوسانات ق یرهایغمت ن،یبوده است. همچن یمنف

 راتیی)تعداد تغ یاسیس یثباتیب یهاو شاخص ینرخ سود بانک
شده زاربرگ یسال و تعداد انتخابات قانون کیدر  نهیکاب رانیوز

 اند.دولت نداشته یبده ۀبر انداز یسال( اثر معنادار کیدر 

                                                                                                                                                 
1. Ampofo 
2. Pooled Mean Group Autoregressive Distributed Lag (PMG-ARDL) 
3. Vector Error Correction Model (VECM) 
4. Wang 
5. Fixed Effect (FE) 
6. Achua 
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عمروآبادی و 
هوشمندی 

(1400) 

کشورهای عضو 
 اوپک

(2010-2018) 
 پانل آستانه

و   یرخطی، غدولت یعموم یو بده یدرآمد ینابرابر نیارتباط ب
U یبر بده یدرآمد یاثرات نابرابر ،اساس نیشکل است. بر ا 

 .شودیم دییتأ یاصورت آستانهدولت به یعموم

 (.یبا مرور مطالعات تجرب های پژوهش)مأخذ: یافته

 

 پژوهش شناسیروش. 4
با  یی(، مدل نها1 ۀ)رابط 1بودجه تیمحدود ۀعد معادلاز بُ یعموم یهایبده فیبه تعربا توجه  ،پژوهش نیدر ا
گوناگون از  کنترل یرهایمتغ یو بررس رانیو ساختار اقتصاد ا طیرانت نفت، شرا یمثبت و منف یهاشوک کیتفک

به  ،یحیتوض یترهاپارامکمبود به اصل  جهبا تو ،یصیتشخ یهابودن آزمون بخشتیو رضا یآمار ینظر معنادار
 است: ریز یتمیلگارمهین یونیفرم مدل رگرس

(7) LnDebtt = β0 + β1+LnRentt+ + β1−LnRentt− + β2Growtht + β3LnGovt + β4LnInft + ϵt 

 اند:شده فیتعر ریصورت زبه رهایکه در آن، متغ
tLnDebt :به  یمعمو یهاینسبت بده یعیطب تمیلگارGDP یعنوان شاخص بار بده)برحسب درصد و به

 (؛یعموم یها
LnRentt :سهم رانت نفت از  یعیطب تمیلگارGDP برحسب درصد(؛( 

LnRentt+ :مثبت سهم رانت نفت از  یهاتکانهGDP صورت ( به2002) 2ونیگرنجر و  فیکه با توجه به تعر
 :شودیمحاسبه م GDPسهم رانت نفت از  یعیطب تمیمثبت( لگار یمثبت )اجزا یمجموع تجمع

(8) LnRentt+ =  ∑ ∆LnRentt+
t

t=1996
= max[ΔLnRentt ,0] 

LnRentt− :سهم رانت نفت از  یمنف یهاتکانهGDP صورت ( به2002) ونیگرنجر و  فیکه با توجه به تعر
 :شودیمحاسبه م GDPاز سهم رانت نفت  یعیطب تمی( لگاریمنف ی)اجزا یمنف یمجموع تجمع

(9) LnRentt− =  ∑ ∆LnRentt−
t

t=1996
= min[ΔLnRentt ,0] 

tGrowth :ۀانینرخ رشد سال GDP (؛کایحسب دلار آمرو بر 2015ثابت سال  یهامتی)برحسب درصد؛ به ق 
tLnGov :به  ینسبت مخارج مصرف یعیطب تمیلگارGDP برحسب درصد(؛( 
tLnInf :برحسب درصدنرخ تورم نسبت  یعیطب تمیلگار(). 

                                                                                                                                                 
 دارد. یساختار ۀبودج یهایدر کسر شهیر رانیدولت در اقتصاد ا ینشان داده شده که اساساً بده زی( ن1397) یمنتظر ۀدر مطالع. 1

2. Granger & Yoon 
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 توانیبرا و سطح احتمال آن م-جارک ۀبر اساس آمار ن،یاختصاص دارد. همچن یمقدار آن به نرخ رشد اقتصاد
 نرمال برخوردارند. عیپژوهش از توز یرهایمتغهمۀ گفت که 

 هاآن یهاداده یپژوهش به همراه منبع گردآورد یرهایمتغ یآمار ۀخلاص. ۲ل جدو
 متغیر

 Debt Rent Growth Gov Inf آماره

 685/19 868/12 082/3 921/20 811/27 میانگین
 974/16 846/12 974/2 334/20 250/26 میانه

 389/43 062/16 815/8 608/31 300/48 ماکسیمم
 245/7 477/9 -847/3 889/10 800/11 مینیمم

 772/9 807/1 576/3 075/6 781/12 انحراف استاندار
 969/0 246/0 -157/0 265/0 232/0 چولگی

 034/3 293/2 192/2 301/2 641/1 کشیدگی
 075/4 804/0 815/0 832/0 232/2 برا-جارک

 131/0 669/0 665/0 659/0 328/0 احتمال
 26 26 26 26 26 تعداد مشاهدات

 IMF WDI WDI WDI WDI ایع دادهمنب

 صفر نرمال بودن است. یۀفرض ۀدهندو سطح احتمال آن نشان کندیم یبودن را بررس نرمال تیبرا وضع-جارک ۀآمار* 
 های پژوهش(.)مأخذ: یافته     

 
 یعیطب تمیلگار ،GDP (LnDebt)به  یعموم یهاینسبت بده یعیطب تمیلگار یروند حرکت زی( ن2شکل )در 

 GDPسهم رانت نفت از  تمیلگار یمثبت و منف یمجموع تجمع نیو همچن GDP (LnRent)سهم رانت نفت از 
و  LnDebtپژوهش،  شدۀیبررس یهاسال شتریدر ب ،دهدیشکل نشان م نیطور که انشان داده شده است. همان

LnRent یعموم یهای( رانت نفت، بده)کاهش شیافزا یهااند و در سالداشتهدیگر همخلاف جهت  یروند حرکت 
موضوع  نیا زی( ن3پژوهش در جدول ) یرهایمتغ نیب یهمبستگ بیضر سیماتر جیاست. نتا افتهی( شیکاهش )افزا

 تمیبا لگار GDPبه  یعموم یهاینسبت بده یعیطب تمیرلگا یهمبستگ بیاساس، ضر نی. بر اکندیم دییرا تأ
 یفنسبت مخارج مصر یعیطب تمیلگار ،یرشد اقتصاد یعنی رهایمتغ ریو با سا -GDP، 495/0سهم رانت نفت از 

 بوده است. -048/0و  608/0، 061/0 بیترتتورم به یعیطب تمیو لگار GDPبه 
 
 
 
 
 

 1400-1375 ۀسالان یزمان یپژوهش از اطلاعات سر نیدر ا ،یآمار یهابه داده یبا توجه به امکان دسترس
( و منبع IMFپول ) یالمللنی، صندوق بGDPبه  یعموم یهاینسبت بده ریمتغ یهااستفاده شده است. منبع داده

 است. یجهان نکمتعلق به با 1(WDI) یجهان ۀسعتو یهاشاخص رهایمتغ ریسا یهاداده
نشان داده شده است.  2021-1996 یهاسال یط رانیدر ا GDPبه  یعموم یهای( نسبت بده1در شکل )

 یصورت کاهشبه GDPبه  یعموم یکه مقدار نسبت بده دهدینشان م رانیدر ا یعموم یهایبده یروند حرکت
 ی، نسبت بده2002 سالاست. از  دهیرس 2000درصد در سال  2/22مقدار به  1996درصد در سال  8/35از مقدار 

. میروند هست نیشاهد معکوس شدن ا 2014کرده است؛ اما از سال  یط ینزول شیبوکم یروند GDPبه  یعموم
 ۀملاحظشاهد جهش قابل 2015درصد بوده است. در سال  6/12رقم  GDPدولت به  یسال نسبت بده نیدر ا
 3درصد شده که رشد حدود  GDP ،37به  دولتناخالص  یکه نسبت بده یطوربه م؛یهست رانیدولت ا یبده
 یها. در سالیافته است شیدرصد افزا 9/47به  2016رقم در سال  نینسبت به سال قبل داشته است. ا یبرابر

اما  ؛سیده استردرصد  9/42و  45به  بیترتو بهشده  ینزول GDPناخالص دولت به  ینسبت بده 2018و  2017
 ینسبت بده 2019. در سال شده است یناخالص دولت دوباره صعود یپژوهش، بده یزمان ۀدر دو سال آخر باز
 یرقم بده نیکه بالاتریافته  شیدرصد افزا 3/48به  2020درصد و در سال  7/46به  GDPناخالص دولت به 

 4/42به رقم  GDPناخالص دولت به  یبدهنسبت  زین 2021سو است. در سال  نیبه ا 1996شده از سال ثبت
 .یافته استکاهش  درصد

 
 (۲0۲1-1996) رانی)برحسب درصد( در ا GDPبه  یعموم یهاینسبت بده: 1 نمودار

 (.(IMF) پول یالمللنیصندوق ب)مأخذ: 

 
ه است. ها نشان داده شدآن یهاداده یپژوهش به همراه منبع گردآورد یرهایمتغ یآمار ۀ( خلاص2در جدول )

 نیاست و کمتر GDPبه  یعموم یهایها متعلق به نسبت بدهداده نیب یپراکندگ زانیم نیشتریب ،اساس نیبر ا

                                                                                                                                                 
1. World Development Index 

35.
8 37.

7
36.

2
27.

1
22.

2 25.
6 28.

5
26.

8
25.

7
22.

2
18.

2
16.

1
12.

4 13.
3 14.
8

12.
3 13.
6

11.
8 12.
6

37.
0

47.
9

45.
0

42.
9 46.

7 48.
3

42.
4

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21



279
گل خندان: تأثیر نامتقارن رانت نفت بر بدهی های عمومی...

 توانیبرا و سطح احتمال آن م-جارک ۀبر اساس آمار ن،یاختصاص دارد. همچن یمقدار آن به نرخ رشد اقتصاد
 نرمال برخوردارند. عیپژوهش از توز یرهایمتغهمۀ گفت که 

 هاآن یهاداده یپژوهش به همراه منبع گردآورد یرهایمتغ یآمار ۀخلاص. ۲ل جدو
 متغیر

 Debt Rent Growth Gov Inf آماره

 685/19 868/12 082/3 921/20 811/27 میانگین
 974/16 846/12 974/2 334/20 250/26 میانه

 389/43 062/16 815/8 608/31 300/48 ماکسیمم
 245/7 477/9 -847/3 889/10 800/11 مینیمم

 772/9 807/1 576/3 075/6 781/12 انحراف استاندار
 969/0 246/0 -157/0 265/0 232/0 چولگی

 034/3 293/2 192/2 301/2 641/1 کشیدگی
 075/4 804/0 815/0 832/0 232/2 برا-جارک

 131/0 669/0 665/0 659/0 328/0 احتمال
 26 26 26 26 26 تعداد مشاهدات

 IMF WDI WDI WDI WDI ایع دادهمنب

 صفر نرمال بودن است. یۀفرض ۀدهندو سطح احتمال آن نشان کندیم یبودن را بررس نرمال تیبرا وضع-جارک ۀآمار* 
 های پژوهش(.)مأخذ: یافته     

 
 یعیطب تمیلگار ،GDP (LnDebt)به  یعموم یهاینسبت بده یعیطب تمیلگار یروند حرکت زی( ن2شکل )در 

 GDPسهم رانت نفت از  تمیلگار یمثبت و منف یمجموع تجمع نیو همچن GDP (LnRent)سهم رانت نفت از 
و  LnDebtپژوهش،  شدۀیبررس یهاسال شتریدر ب ،دهدیشکل نشان م نیطور که انشان داده شده است. همان

LnRent یعموم یهای( رانت نفت، بده)کاهش شیافزا یهااند و در سالداشتهدیگر همخلاف جهت  یروند حرکت 
موضوع  نیا زی( ن3پژوهش در جدول ) یرهایمتغ نیب یهمبستگ بیضر سیماتر جیاست. نتا افتهی( شیکاهش )افزا

 تمیبا لگار GDPبه  یعموم یهاینسبت بده یعیطب تمیرلگا یهمبستگ بیاساس، ضر نی. بر اکندیم دییرا تأ
 یفنسبت مخارج مصر یعیطب تمیلگار ،یرشد اقتصاد یعنی رهایمتغ ریو با سا -GDP، 495/0سهم رانت نفت از 

 بوده است. -048/0و  608/0، 061/0 بیترتتورم به یعیطب تمیو لگار GDPبه 
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که متغیرهای توضیحی حتی زمانی و  (Narayan & Narayan, 2005: 425)مشاهدات تجربی با حجم اندک 
 (.1395خندان، کار برد )گل به زا هستنددرون مدل

در یک مدل  GDP (LnRent)رانت نفت از لگاریتم سهم های مثبت و منفی متغیر کردن تکانه با وارد
ARDL(p,q) به مدل ،NARDL(p,q) (ARDL به )صورت زیر دست خواهیم یافت:غیرخطی 

(10) LnDebtt = ∑ ϕjLnDebtt−j + ∑ (θ1j+LnRentt−j+ + θ1j−LnRentt−j− + θ2Growtht−j +q
j=0

p
j=1

θ3LnGovt−j + θ4LnInft−j) + εt  

ضرایب نامتقارن  −θijو  +θijهای متغیر وابسته، ضرایب وقفه φjمدل،  ۀهای بهینتعداد وقفه qو  p، آنکه در 
 جمله اخلال با میانگین صفر و واریانس ثابت است. εtهای متغیر مستقل و وقفه

های عمومی بالا در کشور ممکن است به استخراج و فروش ظور بررسی این موضوع که آیا سطح بدهیمنبه
ج -استفاده شده است. حاتمی( 2012) 1ج-حاتمی ، از آزمون علیت گرنجری نامتقارنبینجامدتر منابع طبیعی سریع
زمانی، آزمون علیت تودا و های های مثبت و منفی سریگرفتن اثرات غیرخطی و تمایز بین شوک نظر با در

است. در این روش، نخست  منظور شناسایی علیت نامتقارن )غیرخطی( بین متغیرها تعمیم دادهبه را 2یاماموتو
( و بر اساس 2002طبق تعریف گرنجر و یون ) GDPهای عمومی از های مثبت سهم رانت نفت و بدهیشوک

 شوند:زیر استخراج می ۀرابط

(11) 

LnDebtt+ =  ∑ ∆LnDebtt+
t

t=1996
= max[ΔLnDebtt ,0] 

LnRentt+ =  ∑ ∆LnRentt+
t

t=1996
= max[ΔLnRentt ,0] 

 VARمدل  ۀبهین( k) یهاو سپس تعداد وقفه ((dmaxهای مثبت مانایی ماکزیمم بین شوک ۀدرج ،در گام بعد
k)های با تعداد وقفه VARتعیین و سپس یک مدل  +  dmax) بهینه  ۀوقف طولشود. برای تعیین تشکیل می

(k) (2003) 3ج-حاتمی ۀشداطلاعات ارائه معیار در این مطالعه از ( موسوم بهHJC) هایاست. آزمایش شده استفاده 
 هایمدل رد صحیح ۀوقف طول انتخاب در( برتر) جدید اطلاعاتی معیار این که دهدمی نشان کارلو مونت سازیشبیه

VAR کند.می عمل خوبیبه ناپایدار همچنین و پایدار 
بررسی  برای مربع است،والد که دارای توزیع مجانبی کای آزمون از maxVAR(k+d( مدل با برآورد ،در گام آخر

 ۀآمار زیعتوچشمگیر با توجه به احتمال انحراف  شود.استفاده می گرنجر با توجه به مقادیر بحرانی علیت ۀرابط
 5استراپینگبوت سازیشبیه تکنیک از ،(2012) 4یودین ج و-حاتمی ۀمطابق مطالع آن، مجانبی توزیع از والد آزمون
 .شده است استفاده درصد 1 و 5 ،10 بحرانی در سطوح مقادیر ساخت منظوربه بار تکرارهزار ده برای

                                                                                                                                                 
1. Hatemi-J 
2. Toda & Yamamoto 
3. Hatemi-J Criterion (HJC) 
4. Uddin 
5. Bootstrapping Simulation 

 
 یعیطب تمی، لگارGDP (LnDebt)به  یعموم یهاینسبت بده یعیطب تمیلگار یروند حرکت: ۲ نمودار

 GDPسهم رانت نفت از  یعیطب تمیلگار یمثبت و منف یاهو شوک GDP (LnRent)سهم رانت نفت از 
 (.های پژوهشیافته)مأخذ: 

 پژوهش یرهایمتغ نیب یهمبستگ بیضر سیماتر. 3جدول 
 متغیر 
 LnDebt LnRent Growth LnGov LnInf متغیر

LnDebt 1     
LnRent 495/0- 1    
Growth 061/0 054/0 1   
LnGov 608/0 482/0- 335/0- 1  
LnInf 048/0- 083/0 392/0- 009/0 1 

 های پژوهش(.)مأخذ: یافته     

از  از یکی ،های عمومی در ایرانهای رانت نفت بر بدهیمنظور بررسی آثار نامتقارن تکانهبه ،در این مطالعه
( NARDL) های توزیعیای موسوم به الگوی نامتقارن )غیرخطی( خودرگرسیون با وقفهمعادلههای تکروش
برای تشخیص روابط غیرخطی و نامتقارن بین متغیرهای روشی نامتقارن  ARDLگیری شده است. مدل بهره

مدل در واقع  اند کهدادهتوسعه را  روشاین ( 2014و همکاران ) 1مدت است. شیناقتصادی در بلندمدت و کوتاه
نیز همانند روش  NARDL. روش ( است2003)و همکاران  2پسران ۀشدخطی ارائه ARDL ۀیافتگسترش
ARDL ًبرای متغیرهای کاملا ،I(1)  و I(0) توان با تعداد این روش را می .کاربرد دارددو، یا ترکیبی از هرو

                                                                                                                                                 
1. Shin 
2. Pesaran 
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که متغیرهای توضیحی حتی زمانی و  (Narayan & Narayan, 2005: 425)مشاهدات تجربی با حجم اندک 
 (.1395خندان، کار برد )گل به زا هستنددرون مدل

در یک مدل  GDP (LnRent)رانت نفت از لگاریتم سهم های مثبت و منفی متغیر کردن تکانه با وارد
ARDL(p,q) به مدل ،NARDL(p,q) (ARDL به )صورت زیر دست خواهیم یافت:غیرخطی 

(10) LnDebtt = ∑ ϕjLnDebtt−j + ∑ (θ1j+LnRentt−j+ + θ1j−LnRentt−j− + θ2Growtht−j +q
j=0

p
j=1

θ3LnGovt−j + θ4LnInft−j) + εt  

ضرایب نامتقارن  −θijو  +θijهای متغیر وابسته، ضرایب وقفه φjمدل،  ۀهای بهینتعداد وقفه qو  p، آنکه در 
 جمله اخلال با میانگین صفر و واریانس ثابت است. εtهای متغیر مستقل و وقفه

های عمومی بالا در کشور ممکن است به استخراج و فروش ظور بررسی این موضوع که آیا سطح بدهیمنبه
ج -استفاده شده است. حاتمی( 2012) 1ج-حاتمی ، از آزمون علیت گرنجری نامتقارنبینجامدتر منابع طبیعی سریع
زمانی، آزمون علیت تودا و های های مثبت و منفی سریگرفتن اثرات غیرخطی و تمایز بین شوک نظر با در

است. در این روش، نخست  منظور شناسایی علیت نامتقارن )غیرخطی( بین متغیرها تعمیم دادهبه را 2یاماموتو
( و بر اساس 2002طبق تعریف گرنجر و یون ) GDPهای عمومی از های مثبت سهم رانت نفت و بدهیشوک

 شوند:زیر استخراج می ۀرابط

(11) 

LnDebtt+ =  ∑ ∆LnDebtt+
t

t=1996
= max[ΔLnDebtt ,0] 

LnRentt+ =  ∑ ∆LnRentt+
t

t=1996
= max[ΔLnRentt ,0] 

 VARمدل  ۀبهین( k) یهاو سپس تعداد وقفه ((dmaxهای مثبت مانایی ماکزیمم بین شوک ۀدرج ،در گام بعد
k)های با تعداد وقفه VARتعیین و سپس یک مدل  +  dmax) بهینه  ۀوقف طولشود. برای تعیین تشکیل می

(k) (2003) 3ج-حاتمی ۀشداطلاعات ارائه معیار در این مطالعه از ( موسوم بهHJC) هایاست. آزمایش شده استفاده 
 هایمدل رد صحیح ۀوقف طول انتخاب در( برتر) جدید اطلاعاتی معیار این که دهدمی نشان کارلو مونت سازیشبیه

VAR کند.می عمل خوبیبه ناپایدار همچنین و پایدار 
بررسی  برای مربع است،والد که دارای توزیع مجانبی کای آزمون از maxVAR(k+d( مدل با برآورد ،در گام آخر

 ۀآمار زیعتوچشمگیر با توجه به احتمال انحراف  شود.استفاده می گرنجر با توجه به مقادیر بحرانی علیت ۀرابط
 5استراپینگبوت سازیشبیه تکنیک از ،(2012) 4یودین ج و-حاتمی ۀمطابق مطالع آن، مجانبی توزیع از والد آزمون
 .شده است استفاده درصد 1 و 5 ،10 بحرانی در سطوح مقادیر ساخت منظوربه بار تکرارهزار ده برای

                                                                                                                                                 
1. Hatemi-J 
2. Toda & Yamamoto 
3. Hatemi-J Criterion (HJC) 
4. Uddin 
5. Bootstrapping Simulation 
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 ،بین دو متغیر VARنخست یک مدل  ،ها وجود داشته باشد. به این منظورممکن است رفتار غیرخطی بین سری
منظور بررسی استقلال به VARبر روی پسماندهای مدل  BDSبهینه، برآورد و سپس آزمون  ۀبا توجه به وقف

ترتیب به 5و  4، 3، 2 ۀهای وقفدر این آزمون در درجه Z ۀآمده، آماردستشود. بر اساس نتایج بهها انجام میآن
فرض مستقل بودن متغیرها  ،وقفه ۀدر این چهار درج ،کرده و بنابراینرا اختیار  85/4و  36/5، 99/3، 12/3مقادیر 
 غیرخطی بین متغیرهاست. ۀاحتمال وجود رابط ۀدهندشود که نشانرد می
انباشتگی نامتقارن )غیرخطی( بین متغیرهای مدل ثابت بایستی وجود هم  NARDLمنظور استفاده از مدلبه

آن را که نارایان ـ  Fهای ران و همکاران با استفاده از دو آزمون کلی کرانههای پسانباشتگی کرانهشود. تحلیل هم
در این تحلیل،  شود.انجام می tهای و آزمون کرانه ـ( Narayan, 2005) ده استکرمتناسب با حجم نمونه اصلاح 

 .I(0) یهایسر یبرا ینییپا ۀکرانو  I(1) یزمان یهایسر یبرا ییبالا ۀکرانارائه شده است؛  یبحران ۀکراندو 
 شودید مر یانباشتگباشد، فرض صفر عدم هم ییبالا ۀکراناز مقدار بیشتر شده محاسبه tو  F هایمقدار آماره اگر
ها قرار درون محدوده F ۀآمار که یصورت رد .شودیباشد، فرض صفر رد نم ینییپا ۀکرانکمتر از  Fمقدار اگر و 
 1سام .(Pesaran et al, 2001: 290) میرا بدان رهایمتغ یانباشتگ ۀدرج نکهیر اگرفت مگ یاجهینت توانینم رد،یگ

 ریمتغبر در آن لزومی که اند کردهارائه  والد( Fهای آزمون دیگری )کرانه در این زمینهتازگی به( 2019)و همکاران 
 تیواضح در مورد وضع یریگجهینت کی ،پسران و همکاران ۀشددر کنار دو آزمون ارائهو نیست  I(1) بودنِ وابسته

بر روی سطح  tآزمون  رها،یمتغ ۀوقف باسطح  یبر رو یکل Fمون اگر هر سه آزمون )آز .دهدمیارائه  یانباشتگهم
گرفت  جهیتوان نتیدار باشند، میمستقل( معن [یها]ریمتغسطوح باوقفه  یبر رو Fوابسته و آزمون  ریمتغ ۀوقف با

باشد، اما آزمون  داروابسته معنا ریمتغ ۀوقف باسطح  یبر رو tو آزمون  یکل Fد. اگر آزمون وجود دار انباشتگیکه هم
F گریاست. احتمال د 2«منحط ۀوقفمستقل با  [یها]ریمتغ» گربیانمستقل معنادار نباشد،  [یها]ریمتغ ۀوقف یرو 

ون آزم یاما برا ،ار باشنددیمعن مستقل [یها]ریمتغ ۀوقف باح وسط بر روی Fو آزمون  یکل Fاست که آزمون  یزمان
t است 3«حطمن ۀفوق باوابسته  ریمتغ» کینیز بیانگر مورد  نینباشد. ا معناداروابسته  ریمتغ ۀوقف باسطح  بر روی .

 کیبه  دنیرس یبرا دیهر سه آزمون با ،نیخواهد بود؛ بنابرا انباشتگیهمنبود  دهندۀنشاناز موارد منحط  کیهر
شده در هر محاسبه ۀمقدار آمار ،(5بر اساس نتایج جدول ) .(Sam et al, 2019: 131) ل شوندمعتبر اعما ۀجینت

تعادلی بلندمدت  ۀوجود رابط دهندۀتر است که نشانها بزرگآن ۀشدبالایی مقادیر بحرانی ارائه ۀسه آزمون از کران
 بین متغیرهای مدل است.

 
 
 

                                                                                                                                                 
1. Sam 
2. Degenerate Lagged Independent Variable(s) Case 
3. Degenerate Lagged Dependent Variable 

 یتجرب جینتا لیو تحل هیتجز. 5
 I(1)شتر از یمانایی ب ۀ، درجیمورد بررس یرهایم که متغید مطمئن شویها باانباشتگی کرانهقبل از انجام آزمون هم

پسران و همکاران  ۀشدمحاسبه F ۀتر باشند، مقدار آمارشیا بی I(2)یعنی  ،دو ۀمانا از درج رهای مدلی. اگر متغدارندن
ها، این آزمون جیکر نتاش از ذید پیبا ،نیبنابرا ؛ستیاعتماد نقابل انباشتگیۀ هم( هنگام بررسی وجود رابط2003)

 یهامانایی متغیرهای مدل، از آزمون ۀن درجییتع یبرا ،ن مطالعهین شود. در اییرهای مدل تعیمانایی متغ ۀدرج
با وجود متغیرهای عرض از مبدأ و روند  هاآزمون نتایج این ۀاستفاده شده است. خلاص PPو  ADFواحد  ۀشیر

ستند هجز رشد اقتصادی، در سطح نامانا متغیرها بههمۀ دهد که تایج نشان مین .است شده ارائه (4) جدول زمانی در
درجه  یک ازکاررفته به متغیرهای نبودن مانا دلیلبه بنابراین،؛ اندصورت مانا درآمدهگیری بهبار تفاضل و پس از یک

 نیستند، I(2) یعنی ،دو ۀدرج از مانا متغیرهای مدل از یکهیچ اینکه به توجه با و بودن متغیرها( I(1)و  I(0))یعنی 
 ستفادها متغیرهای مدل بین بلندمدت ۀرابط نبودو یا  وجود بررسی برای هاکرانه انباشتگیآزمون هم از توانمی
 .کرد

 PPو  ADFواحد  ۀشیر یهاآزمون جینتا. 4جدول 
 ۀدرج

 مانایی

 نام آزمون
 متغیر

 نام آزمون
 PP متغیر

(Prob) 
ADF 

(Prob) 
PP 

(Prob) 
ADF 

(Prob) 

I(1) 
-3/658 

(046/0)  
-3/792 

(035/0)  Δ(Debt) 
432/1-  

(825/0)  
312/1-  

(605/0)  LnDebt 

I(1) 
-4/219 

(014/0)  
-4/742 

(004/0)  Δ(LnRent+) 
251/2-  

(444/0)  
105/2-  

(519/0)  LnRent+ 

I(1) 
-10/689 

(000/0)  
-5/445 

(001/0 )  Δ(LnRent-) 
576/2-  

(293/0)  
626/2-  

(272/0)  LnRent- 

I(0) - - Δ(Growth) 
-4/378 

(009/0)  
-4/425 

(008/0)  Growth 

I(1) 
-6/273 

(000/0)  
-5/869 

(000/0)  Δ(LnGov) 
249/2-  

(446/0)  
289/2-  

(426/0)  LnGov 

I(1) 
-5/508 

(001/0)  
-4/648 

(005/0)  Δ(LnInf) 
584/1-  

(773/0)  
997/2-  

(151/0)  LnInf 

، به تفاضل Δوقفه انتخاب شده است و علامت  6معیار شوارتز با حداکثر طول وسیلۀ به ADF آزمون ۀانتخابی برای آمار ۀوقف *
 .است درصد 10و  5، 1 سطوح در معناداری ترتیبنیز به *و  ** ،***هایاشاره دارد. علامت

 (.های پژوهشیافته)مأخذ:    

بر پسماندهای  1است(گذاری شده آن نامدهندگان )که بر اساس نام ارائه BDSفاده از آزمون در ادامه با است
د. اگر این فرض رد شود شوها بررسی میفرض مستقل بودن متغیرها و ساختار غیرخطی بین آن ،VARالگوی 

                                                                                                                                                 
1. Brock, Dechert & Scheinkman 
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 ،بین دو متغیر VARنخست یک مدل  ،ها وجود داشته باشد. به این منظورممکن است رفتار غیرخطی بین سری
منظور بررسی استقلال به VARبر روی پسماندهای مدل  BDSبهینه، برآورد و سپس آزمون  ۀبا توجه به وقف

ترتیب به 5و  4، 3، 2 ۀهای وقفدر این آزمون در درجه Z ۀآمده، آماردستشود. بر اساس نتایج بهها انجام میآن
فرض مستقل بودن متغیرها  ،وقفه ۀدر این چهار درج ،کرده و بنابراینرا اختیار  85/4و  36/5، 99/3، 12/3مقادیر 
 غیرخطی بین متغیرهاست. ۀاحتمال وجود رابط ۀدهندشود که نشانرد می
انباشتگی نامتقارن )غیرخطی( بین متغیرهای مدل ثابت بایستی وجود هم  NARDLمنظور استفاده از مدلبه

آن را که نارایان ـ  Fهای ران و همکاران با استفاده از دو آزمون کلی کرانههای پسانباشتگی کرانهشود. تحلیل هم
در این تحلیل،  شود.انجام می tهای و آزمون کرانه ـ( Narayan, 2005) ده استکرمتناسب با حجم نمونه اصلاح 

 .I(0) یهایسر یبرا ینییپا ۀکرانو  I(1) یزمان یهایسر یبرا ییبالا ۀکرانارائه شده است؛  یبحران ۀکراندو 
 شودید مر یانباشتگباشد، فرض صفر عدم هم ییبالا ۀکراناز مقدار بیشتر شده محاسبه tو  F هایمقدار آماره اگر
ها قرار درون محدوده F ۀآمار که یصورت رد .شودیباشد، فرض صفر رد نم ینییپا ۀکرانکمتر از  Fمقدار اگر و 
 1سام .(Pesaran et al, 2001: 290) میرا بدان رهایمتغ یانباشتگ ۀدرج نکهیر اگرفت مگ یاجهینت توانینم رد،یگ

 ریمتغبر در آن لزومی که اند کردهارائه  والد( Fهای آزمون دیگری )کرانه در این زمینهتازگی به( 2019)و همکاران 
 تیواضح در مورد وضع یریگجهینت کی ،پسران و همکاران ۀشددر کنار دو آزمون ارائهو نیست  I(1) بودنِ وابسته

بر روی سطح  tآزمون  رها،یمتغ ۀوقف باسطح  یبر رو یکل Fمون اگر هر سه آزمون )آز .دهدمیارائه  یانباشتگهم
گرفت  جهیتوان نتیدار باشند، میمستقل( معن [یها]ریمتغسطوح باوقفه  یبر رو Fوابسته و آزمون  ریمتغ ۀوقف با

باشد، اما آزمون  داروابسته معنا ریمتغ ۀوقف باسطح  یبر رو tو آزمون  یکل Fد. اگر آزمون وجود دار انباشتگیکه هم
F گریاست. احتمال د 2«منحط ۀوقفمستقل با  [یها]ریمتغ» گربیانمستقل معنادار نباشد،  [یها]ریمتغ ۀوقف یرو 

ون آزم یاما برا ،ار باشنددیمعن مستقل [یها]ریمتغ ۀوقف باح وسط بر روی Fو آزمون  یکل Fاست که آزمون  یزمان
t است 3«حطمن ۀفوق باوابسته  ریمتغ» کینیز بیانگر مورد  نینباشد. ا معناداروابسته  ریمتغ ۀوقف باسطح  بر روی .

 کیبه  دنیرس یبرا دیهر سه آزمون با ،نیخواهد بود؛ بنابرا انباشتگیهمنبود  دهندۀنشاناز موارد منحط  کیهر
شده در هر محاسبه ۀمقدار آمار ،(5بر اساس نتایج جدول ) .(Sam et al, 2019: 131) ل شوندمعتبر اعما ۀجینت

تعادلی بلندمدت  ۀوجود رابط دهندۀتر است که نشانها بزرگآن ۀشدبالایی مقادیر بحرانی ارائه ۀسه آزمون از کران
 بین متغیرهای مدل است.

 
 
 

                                                                                                                                                 
1. Sam 
2. Degenerate Lagged Independent Variable(s) Case 
3. Degenerate Lagged Dependent Variable 
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ضریب  ،و معنادار و در مقابلمنفی ( LnRent+) های مثبت رانت نفتتکانهمدت ضرایب بلندمدت و کوتاه
بر این اساس، اثرات بلندمدت و  .استمثبت و معنادار  (LnRent-) های منفی رانت نفتتکانهمدت و کوتاهبلندمدت 

های منفی تکانهمدت و اثرات بلندمدت و کوتاه -188/0و  -281/0ترتیب های مثبت رانت نفت بهتکانهمدت کوتاه
برآورد شده است؛ به این معنا که با فرض ثبات سایر متغیرها و در بلندمدت و  261/0و  446/0ترتیب رانت نفت به

ترتیب در ایران به را GDPاز  های عمومیبدهینسبت ، GDP سهم رانت نفت از درصد افزایش در مدت، یککوتاه
ترتیب مدت بهاین سهم را در بلندمدت و کوتاه نیز درصد کاهش در آن درصد کاهش و یک 18/0و  28/0حدود 
های رانت نفت بر تکانهگر اثر نامتقارن وضوح بیانگیری بهدهد. این نتیجهدرصد افزایش می 26/0و  45/0حدود 
تر های مثبت بزرگتکانههای منفی آن از تکانهای که میزان اثرگذاری گونه؛ بهاستر ایران های عمومی دبدهی
 است.

 جیتانسو با های دولت مطابق انتظار تئوریک و همتأثیر انواع درآمدهای دولت مانند رانت نفت در کاهش بدهی
و  یمنف ریوفور منابع تأث دهدیشان مناست که ( 2021( و وانگ و همکاران )2019و گاتو ) دایز-کیمطالعات ساد
 افزایش رانتکه گونه توجیه کرد توان ایندلیل عدم تقارن آن را می داشته است؛ اما یعموم یهایمعنادار بر بده

اما ؛ دهدیکاهش م در کشور را یعموم یهایبدهدر پی آن بودجه و  یکسر یتوجهطور قابلبه اول ۀدر وهل نفت
فتی ها و با تکیه بر درآمدهای نتصور افزایش مداوم قیمتبا دولت  ،یعیحاصل از منابع طب یدهادرآم افتنی با رونق

وه علادارد.  ازین و استقراض نیسنگ ۀبودج تیکه به حما کندیرا آغاز مای های عمومی پرهزینهگذاریسرمایه آتی،
های ه افزایش کسری بودجه و بدهیمنجر ب بر این، افزایش رانت نفت از طریق تضعیف نهادها و ترویج فساد

های این عوامل به کاهش اثر مطلوب افزایش رانت نفت در کاهش بدهی .(Kuafmann, 2010)شود عمومی می
های عمومی های رانت نفت بر بدهیبر تأثیر نامتقارن شوک مبنیآمده دستبه ۀجینتشود. میمنجر عمومی کشور 

 ( است.2022اران )آچوئا و همک ۀمنطبق بر نتایج مطالع
 -011/0و  -043/0ترتیب معادل و بهو معنادار منفی  (Growth) مدت رشد اقتصادیضرایب بلندمدت و کوتاه

 یعموم یها از بدهدولت ،یمنف ای نییپا ارینرخ رشد بس یهادر زمان ژهیوبه در زمان رکود، .برآورد شده است
استقراض و افزایش برای های دولت را این موضوع انگیزه .کنندیاستفاده م ایضدچرخه کیابزار تحر کیعنوان به

آمده مطابق انتظار تئوریک و دستبه ۀنتیج دهد.های عمومی در زمان کاهش رشد اقتصادی افزایش میبدهی
و ( 2021وانگ و همکاران ) (،2021) آمپوفه و همکاران ،(2019و گاتو ) دایز-کیمطالعات ساد جینتاسو با هم
 ( است.1397ظری )منت

و در سطح اطمینان بالایی معنادار مثبت  (LnGov) مدت لگاریتم مخارج مصرفی دولتضرایب بلندمدت و کوتاه
برآورد شده است؛  429/0و  391/1ترتیب مدت مخارج مصرفی دولت بهبر این اساس، اثرات بلندمدت و کوتاه .است

رفی سهم مخارج مص درصد افزایش در مدت، یکبلندمدت و کوتاه به این معنا که با فرض ثبات سایر متغیرها و در
دهد که درصد افزایش می 43/0و  39/1ترتیب حدود در ایران به را GDPاز  های عمومینسبت بدهی، GDP از

ان آمده مطابق انتظار تئوریک است که نشدستبه ۀاست. نتیجچشمگیری نسبت به ضرایب سایر متغیرها مقدار 

 هاکرانه یانباشتگآزمون هم جینتا. 5جدول 
 I(1) کرانۀ بالا I(0) کرانۀ پایین سطح معناداری مقدار آماره آزمون ۀآمار نام آزمون

 یهاآزمون کرانه
t رگرساند 

 (2001مقادیر بحرانی پسران و همکاران )

 t -7/205 ۀآمار
10% 57/2- 86/3- 
5% 86/2- 19/4- 
1% 43/3- 79/4- 

 یآزمون کل
 F یهاکرانه

 (2005نارایان )مقادیر بحرانی 

 F 10/188 ۀآمار
10% 58/2 86/3 
5% 13/3 61/4 
1% 54/4 37/6 

 یهاآزمون کرانه
F  رگرسورها 

 (2019مقادیر بحرانی سام و همکاران )

 12/589 والد F ۀآمار
10% 12/2 76/3 
5% 65/2 54/4 
1% 94/3 48/6 

 .است درصد 1 سطح در معناداری ***علامت *     
 های پژوهش(.)مأخذ: یافته     

ر جدول رسد. دبلندمدت نامتقارن بین متغیرهای مدل، نوبت به برآورد این رابطه می ۀپس از تأیید وجود رابط
 :گزارش شده است NARDLکمک روش مدت بههای بلندمدت و کوتاه( نتایج برآورد رابطه6)

 NARDLروش مدت بهبلندمدت و کوتاه یتعادل یهابرآورد رابطه جینتا. 6جدول 
 )احتمال( tنسبت  انحراف معیار ضریب متغیر

 مدتضرایب بلند     
+LnRent -0/281 085/0 289/3- (004/0)  
-LnRent 0/446 207/0 158/2 (044/0)  

Growth -0/043 025/0 731/1- (099/0)  
LnGov 1/391 335/0 155/4 (000/0)  
LnInf 141/0  182/0 774/0 (448/0)  

مدتضرایب کوتاه  
+ΔLnRent -0/188 705/0 664/2- (022/0)  
-ΔLnRent 0/261 092/0 819/2 (016/0)  

ΔGrowth -0/011 005/0 411/2- (034/0)  
ΔLnGov 0/429 068/0 232/6 (000/0)  
ΔLnInf 088/0  144/0 613/0 (552/0)  
constant -4/010 114/2 897/1- (072/0)  

ECT -0/562 099/0 705/5- (000/0)  
2R 834/0  2Adjusted R 768/0  

 های تشخیصیآزمون   
 395/1( 294/0) واریانس ناهمسانی 222/1( 543/0) نرمالیتی

 407/1( 254/0) فرم تبعی مناسب 602/1( 254/0) خودهمبستگی
 مدتهبررسی عدم تقارن بلندمدت و کوتا برایهای والد آزمون

LRW 18/212  )0/000( SRW 15/908  )0/000( 
 .است درصد 10و  5، 1 سطوح در معناداری ترتیببه *و  ** ،***هایعلامت * 

 های پژوهش(.)مأخذ: یافته
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ضریب  ،و معنادار و در مقابلمنفی ( LnRent+) های مثبت رانت نفتتکانهمدت ضرایب بلندمدت و کوتاه
بر این اساس، اثرات بلندمدت و  .استمثبت و معنادار  (LnRent-) های منفی رانت نفتتکانهمدت و کوتاهبلندمدت 

های منفی تکانهمدت و اثرات بلندمدت و کوتاه -188/0و  -281/0ترتیب های مثبت رانت نفت بهتکانهمدت کوتاه
برآورد شده است؛ به این معنا که با فرض ثبات سایر متغیرها و در بلندمدت و  261/0و  446/0ترتیب رانت نفت به

ترتیب در ایران به را GDPاز  های عمومیبدهینسبت ، GDP سهم رانت نفت از درصد افزایش در مدت، یککوتاه
ترتیب مدت بهاین سهم را در بلندمدت و کوتاه نیز درصد کاهش در آن درصد کاهش و یک 18/0و  28/0حدود 
های رانت نفت بر تکانهگر اثر نامتقارن وضوح بیانگیری بهدهد. این نتیجهدرصد افزایش می 26/0و  45/0حدود 
تر های مثبت بزرگتکانههای منفی آن از تکانهای که میزان اثرگذاری گونه؛ بهاستر ایران های عمومی دبدهی
 است.

 جیتانسو با های دولت مطابق انتظار تئوریک و همتأثیر انواع درآمدهای دولت مانند رانت نفت در کاهش بدهی
و  یمنف ریوفور منابع تأث دهدیشان مناست که ( 2021( و وانگ و همکاران )2019و گاتو ) دایز-کیمطالعات ساد
 افزایش رانتکه گونه توجیه کرد توان ایندلیل عدم تقارن آن را می داشته است؛ اما یعموم یهایمعنادار بر بده

اما ؛ دهدیکاهش م در کشور را یعموم یهایبدهدر پی آن بودجه و  یکسر یتوجهطور قابلبه اول ۀدر وهل نفت
فتی ها و با تکیه بر درآمدهای نتصور افزایش مداوم قیمتبا دولت  ،یعیحاصل از منابع طب یدهادرآم افتنی با رونق

وه علادارد.  ازین و استقراض نیسنگ ۀبودج تیکه به حما کندیرا آغاز مای های عمومی پرهزینهگذاریسرمایه آتی،
های ه افزایش کسری بودجه و بدهیمنجر ب بر این، افزایش رانت نفت از طریق تضعیف نهادها و ترویج فساد

های این عوامل به کاهش اثر مطلوب افزایش رانت نفت در کاهش بدهی .(Kuafmann, 2010)شود عمومی می
های عمومی های رانت نفت بر بدهیبر تأثیر نامتقارن شوک مبنیآمده دستبه ۀجینتشود. میمنجر عمومی کشور 

 ( است.2022اران )آچوئا و همک ۀمنطبق بر نتایج مطالع
 -011/0و  -043/0ترتیب معادل و بهو معنادار منفی  (Growth) مدت رشد اقتصادیضرایب بلندمدت و کوتاه

 یعموم یها از بدهدولت ،یمنف ای نییپا ارینرخ رشد بس یهادر زمان ژهیوبه در زمان رکود، .برآورد شده است
استقراض و افزایش برای های دولت را این موضوع انگیزه .کنندیاستفاده م ایضدچرخه کیابزار تحر کیعنوان به

آمده مطابق انتظار تئوریک و دستبه ۀنتیج دهد.های عمومی در زمان کاهش رشد اقتصادی افزایش میبدهی
و ( 2021وانگ و همکاران ) (،2021) آمپوفه و همکاران ،(2019و گاتو ) دایز-کیمطالعات ساد جینتاسو با هم
 ( است.1397ظری )منت

و در سطح اطمینان بالایی معنادار مثبت  (LnGov) مدت لگاریتم مخارج مصرفی دولتضرایب بلندمدت و کوتاه
برآورد شده است؛  429/0و  391/1ترتیب مدت مخارج مصرفی دولت بهبر این اساس، اثرات بلندمدت و کوتاه .است

رفی سهم مخارج مص درصد افزایش در مدت، یکبلندمدت و کوتاه به این معنا که با فرض ثبات سایر متغیرها و در
دهد که درصد افزایش می 43/0و  39/1ترتیب حدود در ایران به را GDPاز  های عمومینسبت بدهی، GDP از

ان آمده مطابق انتظار تئوریک است که نشدستبه ۀاست. نتیجچشمگیری نسبت به ضرایب سایر متغیرها مقدار 
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. این انجامدهای عمومی میبه افزایش سطح بدهی ،دلیل ایجاد کسری بودجهبه ،زایش مخارج دولتدهد افمی
 .است( 2022) 2و هلونگوانه و داو (2022و همکاران ) 1کوبی-آپیاهسو با نتایج مطالعات هم نتیجه

 ۀجینتعناست. ماما از نظر آماری بی ،مثبت (LnInf) مدت لگاریتم طبیعی تورمضرایب بلندمدت و کوتاه
( 1397) یمنتظر ۀمطالع جیسو با نتاهم رانیدر ا یعموم یهایتورم بر بده یمعنایب ریتأث بری آمده مبندستبه

تورم  ۀسو در رابطهای اثرگذاری متنوع غیرهمتوان کانالآمده برای اقتصاد ایران میدستبه ۀدر توجیه نتیج است.
در شرایط تورمی، از یک طرف ارزش حقیقی  .کردمطالعات تجربی بررسی  عد نظری وهای عمومی را از بُو بدهی

کاهش  ـ رناپذیآوری مالیات و همچنین سیستم مالیاتی انعطافمدت جمعطولانی ۀدلیل وقفبهـ درآمدهای مالیاتی 
تورم  در طرف مقابل، 3انجامد.های عمومی میطور غیرمستقیم به افزایش بدهیو با افزایش کسری بودجه به

 ۀ. همچنین، ممکن است رابطشودیاستفاده م یبده موجودی یکاهش ارزش واقع یبرا یعنوان ابزارمعمولاً به
های عمومی به تورم باشد و این رابطه در جهت علیت از سمت بدهی ۀصورت رابطهای عمومی و تورم بهبین بدهی

های معناداری با بدهی ۀشود و در مقابل، تورم رابطمنجر های عمومی در ایران به تورم معکوس نباشد؛ یعنی بدهی
باشد.  های عمومی در ایرانمعنا شدن تأثیر تورم بر بدهیتواند دلیل بیعمومی نداشته باشد. مجموع این دلایل می

دولت  یبالاتر از کل بده یداخل یبا سهم بده داریو پا نییکه تورم پاداده ( نشان 2008) نایگوسدر این راستا، 
ستقراض ا رایب یکمترامکان و توان ، دارند تورم()ابر بالا اریبسیا که تورم بالا و  ییکشورهاو  همراه است یرکزم

که  دهدینشان م شرفتهیاقتصاد پ 19 ی( برا2020فوکوناگا و همکاران ) یتجرب یهاافتهی .دارندآسان  طیبا شرا
 GDP به یعموم یهاینسبت بده یدرصد 7/0باعث کاهش  تواندیبه تورم م یدرصدکی تشوک موق کی

 1974تا  1946از سال  یسطح بده متحده، الاتیکه در ا اندکرده( گزارش 1201) 4سارجنت وهال  ن،یشود. همچن
 .است افتهیتورم کاهش  لیدلبه

؛ معنادار است درصد 1منفی و در سطح  (ECT) نامتقارن یخطا حیجزء تصح ضریب(، 6بر اساس نتایج جدول )
بینیکند و سیستم در مواجهه با هرگونه جهش پیشمیعمل مدت اصلاح خطای بلندمدت در کوتاهسازوکار  ،نابراینب

د که در هر کنمدت اصلاح شود. مقدار این ضریب این موضوع را بیان میتواند در کوتاهاز سطح بلندمدت می ناپذیر
های تشخیصی، مدل از لحاظ فروض ساس آزمونبر ا شود.از خطای بلندمدت اصلاح می درصد 56سال حدود 

ریالی، سانی، عدم وجود خودهمبستگی سر واریانس همصفر مبنی ب هایرو نیست و فرضیهکلاسیک با مشکلی روبه
 .دشوآمده تأیید میدستاعتبار نتایج به ،شود و بر این اساستوزیع نرمال و وجود فرم تبعی مناسب رد نمی

های شوک مدتعدم تقارن بلندمدت و کوتاه یبررسبرای والد  یهاآزمون( نتایج 6) در قسمت انتهایی جدول
 هم در ،های مثبت و منفی رانت نفتبرابری شوکصفر  ۀیفرضارائه شده است. بر اساس این نتایج،  رانت نفت

ی ثبات منظور بررسبه شود.گیری مینتیجهمدت نامتقارن بلندمدت و کوتاه ۀرابطو  مدت و هم در بلندمدت، ردکوتاه
 (CUSUMQ) 6و مجذور پسماندهای تجمعی (CUSUM) 5های پسماندهای تجمعیساختاری مدل نیز از آماره

                                                                                                                                                 
1. Appiah-Kubi 
2. Hlongwane & Daw 

 گویند.( میTanzi Effect. در ادبیات اقتصادی به این فرایند اثر تانزی )3
4. Hall & Sargent 
5. Cumulative Sum (CUSUM) 
6. Cumulative Sum of Squares (CUSUMQ) 

(. بر اساس این شکل، نمودارهای پسماند تجمعی و مجذور آن بین دو خط بحرانی در 3استفاده شده است )شکل 
 ایداری مدل در بلندمدت است.پ دهندۀدرصد قرار گرفته است که این موضوع نشان 5سطح 
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 مدل یثبات ساختار یبررس: 3 نمودار

 (.های پژوهشیافته)مأخذ: 

 
های عمومی بالا در کشور ممکن است به استخراج پردازیم که آیا سطح بدهیبه بررسی این موضوع میاکنون 

 مثبت هایعلیت نامتقارن بین شوک ۀ( نتایج آزمون رابط7. در جدول )شودر منابع نفتی منجر تو فروش سریع
نشان داده شده است. بر اساس این نتایج،  GDPنفت از  رانت مثبت سهم هایو شوک عمومی هاینسبت بدهی

زیرا  ؛شودید میتأی عمومی هایبدهی مثبت هاینفت به شوک رانت مثبت هایعلیت از سمت شوک ۀوجود رابط
 سطح ،بنابراین؛ تر استبزرگ درصد 10و  5، 1استراپ در سطوح آزمون والد از مقادیر بحرانی بوت ۀمقدار آمار

 .شود منجر نفتتر و فروش سریع استخراج به است ممکن کشور در بالا عمومی هایبدهی

 مثبت رانت نفت یهاو شوک یعموم یهایمثبت بده یهاشوک نینامتقارن ب تیآزمون عل جینتا. 7جدول 
+𝐋𝐋𝐋𝐋𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃𝐃 ←صفر  ۀفرضی ⇏ 𝐋𝐋𝐋𝐋𝐑𝐑𝐃𝐃𝐋𝐋𝐃𝐃𝐃𝐃+ 

های عمومی علت های مثبت بدهیشوک
 .های مثبت رانت نفت نیستگرنجری شوک

های مانایی بر اساس آزمون ۀماکسیم درج
ADF  وPP ←  dmax 1 

اطلاعات  طول وقفه بهینه بر اساس معیار
HJC ← 

K 1 
VAR ← kطول وقفه بهینه مدل  +  dmax 2 

 Chi-sq ***927/21 ←آماره آزمون والد 

 احتمال سطوح در استراپبوت بحرانی مقادیر
 ←مختلف 

 252/14 درصد 1
 512/8 درصد 5
 008/6 درصد 10

+LnDebtt ←نتیجه  ⇒ LnRentt+ ممکن کشور در بالا عمومی هایبدهی سطح 
 .شود منجر نفت ترسریع جاستخرا به است

 .است درصد 1 سطح در معناداری ***مت علا *    
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 گیرینتیجه. 6
دولت به  ۀبودج یگذشته و وابستگ یهاسال یط رانیدر ا یعموم یهایبار بده چشمگیر شیافزابا توجه به 

ر های مثبت و منفی رانت نفت بدیم تا آثار نامتقارن تکانهدر این مطالعه بر آن شحاصل از فروش نفت،  یدرآمدها
از سایر  ،. به این منظوربررسی کنیم 1400-1375 ۀدور ۀهای سالانبا استفاده از دادهرا های عمومی ایران بدهی

ردهکرشد اقتصادی، مخارج مصرفی دولت و نرخ تورم استفاده  رینظهای عمومی متغیرهای کلان مؤثر بر بدهی
های فت و بدهیهای رانت نغیرخطی و نامتقارن بین تکانه ۀیافته وجود رابطانباشتگی باند تعمیم. نتایج آزمون هممای

 (NARDL) های توزیعی غیرخطیروش خودرگرسیون با وقفه ۀوسیلکند. برآورد این رابطه بهعمومی را تأیید می
 یعموم یهای، بر بار بدهGDPسهم رانت نفت از  یشیزااف یهامدت و بلندمدت تکانهکه اثر کوتاه دهدینشان م

انت نفت های رتکانه آثار نامتقارنکه و معنادار است  یمنف یکاهش یهاتکانه یبرا یاثرگذار نیمثبت و معنادار و ا
 بار یشیافزا یهاسمت تکانه از یعلّ ۀرابط کیوجود  زینامتقارن ن یگرنجر تیآزمون عل جی. نتاکندرا تأیید می

موضوع است که  نیا دیکه مؤ دهدیرا نشان م GDPسهم رانت نفت از  یشیافزا یهابه تکانه یعموم یهایبده
 ری. بر اساس ساشودیممنجر  یمنابع نفت تریعسر و فروش در کشور به استخراج یعموم یهایبده یسطوح بالا

از  معنایاثر مثبت و معنادار و تورم اثر ب GDPاز  یمصرف خارجو معنادار، سهم م یاثر منف یرشد اقتصاد ج،ینتا
 اند.داشته یعموم یهایبر بار بده لحاظ آماری

ی هاهای مثبت رانت نفت در کاهش بدهیاثر تکانه از این پژوهش، آمدهدستبه جینتاترین مهم با توجه به
ساس و ا نیبر ا است که ترهای عمومی کوچکهای منفی رانت نفت در افزایش بدهیعمومی نسبت به اثر تکانه

چند ی، نفت یرونق درآمدها یهادر طول دوره یعموم یهایرانت نفت بر بده شتریب یاثرگذار منظور افزایشبه
 شود:پیشنهاد ارائه می

 یمال یهااستیبلندمدت س یدر اجراها )تا دولت ی در این دورهسطح استقراض عمومکردن و محدود  میتنظ
 ؛(ار نشودگرفت یدر دام بده المس

 ؛ی(عیاز حد به درآمد منابع طب شیب یاز وابستگ یریجلوگ یبرا) یتنوع صادرات
 یبرا عمومی یهایپرداخت بدهی )تا به بخش واقع یمال ستمیس قیاز طر یعیمنابع طب یانتقال درآمدها

 ؛(شود نیتضم یمال یهایپوشش کسر
 .ی(نفت یاتلاف درآمدهااز انحراف و  یریجلوگ منظور)بهضدفساد  یهااستیاتخاذ س

و  در کشور به استخراج یعموم یهایبده یسطح بالااز طرفی بر اساس نتایج تجربی دیگر این پژوهش، 
نسبت  حیصح تیریو مد یعموم یهایکنترل بده ،که بر این اساس شودیممنجر  یمنابع نفت تریعسر فروش

ر این پژوهش سیاستی دیگ ۀفروش منابع نفتی، توصی کاهش سرعت استخراج وبرای ی ناخالص داخل دیبه تول یبده
 دهد.ل میشکرا 
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